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Gdynia, dnia 14 czerwca 2011 roku

LIST ZARZADU BALTICON S.A. DO AKCJONARIUSZY

Szanowni Panstwo,

Niniejszym przekazuje na Panstwa rece raport roczny Balticon SA za rok 2010.

Rok 2010 byt niewatpliwie czasem niepowtarzalnym dla spotki ze wzgledu na zmagania z
pozostatosciami po kryzysie, ktory w 2009 roku wyhamowat warto$¢ i wolumen handlu na globalnych
rynkach, zas dla nas stanowit okazje do poczynienia bardzo korzystnych zakupdw i inwestycji. Byt dla
nas rowniez o tyle wyjgtkowy, ze powzieliSmy strategiczng decyzje o upublicznieniu dziatalnosci
poprzez debiut na NewConnect - rynku organizowanym przez Gielde Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A.

Efekty dotychczasowych dziatan Spoétki mozecie Panstwo obserwowaé¢é w wynikach
finansowych, ktére znajdujg sie w dalszej czesci raportu, i ktére lezg u niejako podstaw naszego
dzisiejszego, rekordowo dobrego standingu finansowego i operacyjnego.

Do najwazniejszych sukceséw Balticon SA w 2010 mozemy zaliczy¢ dynamiczny rozwdj
spotki, bedacy rezultatem konsekwentnie realizowanej strategii inwestycyjnej. Zgodnie z wewnetrzng
politykg pro rozwojowa, Balticon SA rozpoczat w ubiegtym roku szereg inwestyciji, ktére sukcesywnie
generujg zyski. Zaliczy¢ do nich nalezy: rozpoczecie budowy nowych stanowisk serwisowych
kontenerow niskotermalnych w Gdansku, rozpoczecie budowy specjalistycznego serwisu floty w
Gdyni, dzierzawa od Zarzgdu Morskiego Portu Gdynia dodatkowego terenu na terminalu w Gdyni o
powierzchni prawie 9 tys. m2, rozbudowa stanowisk serwisowych konteneréw niskotermalnych w
Gdyni, rozpoczecie i zakohczenie budowy nowych stanowisk serwisowych w Gdansku, czy zakup
kontenerdw niskotermalnych dla floty przeznaczonej pod dzierzawe.

Ponadto spoétka prowadzita intensywng polityke sprzedazowa, ktorej celem bylo utrzymanie
dotychczasowej przewagi nad krajowg konkurencjg oraz prowadzenie dziatan, zmierzajgcych do
pozyskania nowych rynkow w przysztosci.

W kwestii istotnych zdarzen, ktére miaty wptyw na wyniki finansowe spétki w 2010 roku, duzy
wptyw na przychody Emitenta miaty trendy w kierunku optymalizacji przetadunkéw wyznaczane przez
potentatéw morskich. Zgodnie z nimi, pod koniec 2009 r. Maersk Line ogtosit, ze serwis AE10 (fgczacy
porty Azji i Pétnocnej Europy) zostanie przedtuzony do Gdanska. Wraz z nowym potgczeniem, do
polskiego DCT zaczety przybija¢ pierwsze wielkie kontenerowce. Pierwszym z nich, ktory przyptynat w
ramach tego potgczenia (4 stycznia 2010 roku.) byt Maersk Taikung, o pojemnosci 8 tys. TEU. Rok
poézniej dunski armator podjgt decyzje o wprowadzeniu na te trase znacznie wiekszych jednostek, o
pojemnosci 13 -15,5 tys. TEU. Dalsze kroki Maersk Line znamy chyba juz wszyscy: w tym roku do
DCT ma wptyng¢ 11 jednostek Maers Line, z czego 7 o pojemnosci 15, 5 tys. TEU, czyli najwieksze
na swiecie kontenerowce.
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Zgodnie z najnowszymi doniesieniami, wzrost zdolnosci przetadunkowych DCT  po
zamontowaniu kolejnych urzgdzen przetadunkowych, ktére dotrg w Ill kwartale br., ma wzrosngé do 1
min TEU. Planowane jest réwniez przedtuzenie pirsu o 350 m w kierunku morza, co pozwoli na
wydtuzenie linii nabrzeza i zwiekszenie powierzchni placow skfadowych. Wedtug prognoz mozliwosci
terminalu zostang wykorzystane w ciggu najblizszych 2 lat, a w 2012 r. DCT ma stac sie jednym z
lideréw w przetadunku konteneréw w rejonie Morza Battyckiego.

BALTICON S.A.

Wierze, ze uzyskane w 2010 roku wyniki stanowig dla Panstwa potwierdzenie wysokiej jakosci
i skutecznosci podejmowanych przez Spoétke dziatan.

Korzystajgc z okazji, w imieniu Zarzadu Balticon SA dzigkuje Cztonkom Rady Nadzorczej,
Pracownikom oraz Wspotpracownikom Spotki - za wysitek wlozony w jej rozwoj, a takze
Akcjonariuszom -za zaufanie jakim nas obdarzyli.

Zachecam Panstwa do zapoznania sie z zatgczonym jednostkowym sprawozdaniem
finansowym za rok 2010, oraz do statej lektury raportéw miesiecznych, ktérych rozszerzona formuta
umozliwi $ledzenie najswiezszych wydarzeh w spétce wraz z miesiecznymi wynikami finansowymi.

Z wyrazami szacunku,

w imieniu Zarzadu -

Prezes Zarzgdu
BALTICON S.A.
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.  WYBRANE DANE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

\Wybrane dane
finansowe z 20.09.2010- 20.09.2010- 20.09.2009- 20.09.2009-
rachunku zysku i 31.12.2010* 31.12.2010* 31.12.2009* 31.12.2009*
strat
\Waluta PLN EUR PLN EUR
Przychody netto ze 733463669 183191885 754296954 180488360
sprzedazy
coszly dziatainosel | 744714573 186001941 745394561 178358193
operacyjnej
Zyskistrata ze - 112509,04 - 2810056 89 023,93 21 301,67
sprzedazy
Zysk/strata z
dziatalnosci 75 407,04 18 833,87 - 86531,73 - 20705,33
operacyjnej
Zysk/strata brutto 157 669,63 39380,000 - 37860553 - 90592,82
Zysk/strata netto 3 755,63 938,020 - 56239153 - 13456918

\Wybrane dane

Stan na dzieh

Stan na dzienh

Stan na dzien

Stan na dzien

krotkoterminowe

finansowe z bilansu 31.12.2010 31.12.2010 31.12.2009* 31.12.2009*
\Waluta PLN EUR PLN EUR
Aktywa trwate 38173 161,80 9638 957,10 3401 683,01 828 022,74
Aktywa obrotowe 10 811 791,78 2 730 043,63 6 053 073,40 1473 412,54
Kapitat wiasny 39652 555,63 10012 513,10 3538 646,19 861 361,71
Zobowigzania i

rezerwy na 9 332 397,95 2 356 487,63 5916 110,22 1440 073,57
zobowigzania

Zobowigzania 1 078 851,43 272 416,59 1 254 094,74 305 266,23
diugoterminowe

Zobowigzania 8233867520 2079101,97| 461319348 112292329

* Emitent zostat zawigzany w dniu 20 wrzes$nia 2010 roku.

Emitent zostat zawigzany i istnieje dopiero od wrzesnia 2010 roku. Emitent w Swietle prawa nie jest nastepcg prawnym spotki
BALTICON sp. z 0. 0. Nie powstat na skutek potgczenia, przeksztatcenia lub podziatu spotki BALTICON sp. z o. o. Jakkolwiek
Emitent w toku swojej dziatalno$ci kontynuuje dziatalno$¢ dotychczas prowadzong przez spétke BALTICON Sp. z 0. o.. Emitent
na skutek przeniesienia przedsigbiorstwa, praw i obowigzkéw ze wszystkich uméw, ktére wczesniej taczyty BALTICON sp. z o.
o. stat sie faktycznym sukcesorem tej spotki.

Dlatego celem lepszego zobrazowania wynikéw osiagnietych przez Emitenta oraz celem umozliwienia poréwnania tych
wynikéw finansowych Emitent przedstawia dodatkowo dane dot. wynikéw finansowych zrealizowanych przez niego w 2010 roku
skonsolidowanych z wynikami spétki BALTICON sp. z 0.0. oraz dla poréwnania z rokiem poprzedzajgcym, wyniki osiggniete
przez spotke BALTICON sp. z 0.0. w 2009 roku .
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Komentarz do wynikéw historycznych, strategii i blezqcej sytuaciji.

Dtugofalowa strategia spétki zaktada utrzymywanie przewagi na zdobytych juz rynkach, zwiekszanie
skali dziatalnosci oraz identyfikacje i eksploatacje nowych rynkow i nisz.

Wyniki za rok 2010, w ujeciu rok do roku podtrzymujg wysokg dynamike wzrostu. Jest to wyrazny
sygnat gospodarczy, odzwierciedlajgcy poprawiajgcg sie koniunkture w handlu globalnym.

Wynika to z faktu, iz w roku 2009, ktéry byt rokiem kryzysowym w gospodarce realnej, nastgpito
wyhamowanie dynamiki, nastepnie pierwsze 2-3 kwartaty 2010 roku branza poswiecita na odbicie i
przekroczenie przedkryzysowych szczytéw. Kolejne miesigce zas sg dodatkowo wzmacniane
lokalnym, Srodkowo-europejskim niedorozwojem wartosci handlu, wolumenu przewozéw i transportu
oraz jakosci infrastruktury, ktéry usituje nadrobi¢ dysproporcje wobec sgsiednich regiondw.

W ocenie Zarzadu zaangazowanie Spoétki w ww. projekty pozwoli na uzyskanie ponadprzecietnych
stop zwrotu z inwestycji w roku 2011.

Prognozowane przychody w 2011 wyniosg nieco ponad 38 min zt. Prognozowany zysk netto wyniesie
ok. 1 min zt.

Wyniki za 2010 rok pokryty w 105% ubiegtoroczne prognozy zarzgdu na poziomie przychodéw oraz
EBITDA.

Od 2007 roku obroty przetadunkowe w Gdansku notujg rekordowe wzrosty, przekraczajgce 100%, i w
tym wtasnie porcie Balticon stawia kolejny wtasny terminal. Réwnolegle dynamika wszystkich portow
polskich ksztattuje sie na poziomie 49% r/r, co ukazuje gtebokos¢é samego rynku.

Dotychczasowe inwestycje badawcze pozwolity Emitentowi na znalezienie bogatych nisz w rynku, na
ktérym dziata. Jest to jedna z przewag strategicznych, ktére zarzad planuje wykorzysta¢ dla wzrostu
skali dziatalnosci.
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. KURSY PRZYJETE DO PRZELICZENIA WYBRANYCH DANYCH
FINANSOWYCH

Pozycje bilansu przeliczono wedtug ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski kursu sredniego Euro
na dzien bilansowy. Pozycje rachunku zyskow i strat przeliczono wedtug kursu stanowigcego srednig
arytmetyczng srednich kurséw Euro ustalonych przez Narodowy Bank Polski, obowigzujgcych na
ostatni dzien kazdego miesigca roku obrotowego. Rok obrotowy

Sredni kurs Minimalny kurs [Maksymalny Kurs na ostatni
w okresie w okresie kurs w okresie [dzien okresu
20.09.2010-
31.12.2010 4,0038 3,8964 4,0734 3,9603
20.09.2009-
31.12.2009 4,1792 4,0660 4,2907 4,1082

. INFORMACJA O STOSOWANYCH ZASADACH DOBRYCH PRAKTYK

Balticon S.A. deklaruje stosowanie zasad Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na NewConnect
z wylgczeniem:

e Zasada nr 1 - w zakresie transmitowania obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci
Internet, rejestrowania przebiegu obrad i upubliczniania nagrania na stronie internetowe;j.
Przyczyng niestosowania zasady jest brak mozliwosci technicznych. Zasada bedzie
stosowana, gdy tylko zostang wdrozone odpowiednie rozwigzania informatyczne.

e Zasada nr 9 - w zakresie w zakresie publikacji informacji nt. tgcznej wysokosci wynagrodzenh
wszystkich cztonkéw zarzgdu i rady nadzorczej w raporcie rocznym. Przyczyng niestosowania
zasady jest niewyrazenie zgody przez czionkéw wiadz na publikacje.

Sredniomiesieczne wynagrodzenie Autoryzowanego Doradcy wynosi 2 500 ztotych netto na miesigc.
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IV. OSWIADCZENIA ZARZADU

Gdynia, dnia 14 czerwca 2011 roku
Balticon S.A.
Ul. Krzywoustego 1
81-035 Gdynia

OSWIADCZENIE ZARZADU

My, nizej podpisani, cztonkowie Zarzgdu Balticon Spotka Akcyjna, niniejszym oswiadczamy, ze wedle
naszej najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i standardami uznawanymi w skali miedzynarodowej oraz
odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg Balticon S.A.
oraz wynik finansowy osiagniety przez Balticon S.A.

Oswiadczamy ponadto, ze wynik finansowy, oraz sprawozdanie z dzialalnosci emitenta zawiera
prawdziwy obraz sytuacji Balticon S.A., w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Zarzad:
Tomasz Szmid — Prezes Zarzadu

Zbigniew Uhlenberg — Wiceprezes Zarzadu

Michat Magdziarz — Wiceprezes Zarzadu

8 | Gdynia, 15 czerwca 2011 roku



BALTICON S.A. ; : RAPORT OKRESOWY ROCZNY
balticon e zooRoe
Gdynia, dnia 14 czerwca 2011 roku

Balticon S.A.

Ul. Krzywoustego 1
81-035 Gdynia

OSWIADCZENIE ZARZADU

My, nizej podpisani, cztonkowie Zarzadu Balticon Spétka Akcyjna, niniejszym oswiadczamy,
ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania rocznego
sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa.

Ponadto oswiadczamy, ze wyzej wskazany podmiot oraz biegli rewidenci dokonujgcy badania
rocznego sprawozdania finansowego spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
0 badaniu, zgodnie z wkasciwymi przepisami prawa krajowego.

Zarzad:
Tomasz Szmid — Prezes Zarzadu

Zbigniew Uhlenberg — Wiceprezes Zarzadu

Michat Magdziarz — Wiceprezes Zarzadu
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V. ZALACZNIKI

Zatgcznik nr 1 - ,Sprawozdanie Finansowe Balticon S.A. za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia
2010 r.”

Zatgcznik nr 2 — ,Sprawozdanie Zarzgdu Balticon S.A. z dziatalnosci spétki w 2010 r.”

Zatgcznik nr 3 — ,Opinia i raport niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania
finansowego za okres od 2 listopada 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku Balticon S.A.”
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