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I.  LIST ZARZADU DO AKCJONARIUSZY

Szanowni Akcjonariusze i Inwestorzy,

Przekazujemy na Panstwa rece raport okresowy kwartalny za czwarty kwartat 2011 r.

Zawarte w nim informacje zobrazujg Panstwu efektywnos¢ stosowanej strategii,
skutecznos¢ biznesowg 0sdb zarzadzajacych oraz stopien realizacji prognozy finansowej.

Niewatpliwie Zarzad skupit sie w czwartym kwartale (tak jak w pierwszych trzech
kwartatach) biezagcego roku na zwiekszaniu skali dziatalnosci oraz wypracowaniu
zyskownosci. Otoczenie makro, w obliczu ktorego te cele majg by¢ osiggane, jest sprzyjajace.
Caty rynek szeroko rozumianych kontenerdw, jak i kluczowi kontrahenci Emitenta tacy jak
najwiekszy operator zeglugowy MAERSK Line, rozwijajg sie réwniez - co posrednio i
bezposrednio koreluje z popytem na ustugi i produkty BALTICONu. Spektakularne inwestycje
MAERSKa, najwieksze na swiecie kontenerowce wptywajace do Trdjmiasta, oraz intensywne
prace nad szeroko rozumiang infrastrukturg prywatng i panstwowa, wspierane s3
dodatkowo przez rosngcg konsumpcje dobr w Polsce i catej Europie. Jest to wiec czas, w
ktorym nawet tak duza i dojrzata firma branzowa jaka jest BALTICON moze rozwijac sie z
dynamikg przekraczajgca najbardziej optymistyczne prognozy, zupetnie nietypowa dla spétek
fundamentalnych. Trendy takie utrzymaja sie prawdopodobnie jeszcze kilka lat, gdyz przed
Polskg nie tylko nadrobienie dystansu w konsumpcji wobec krajow zachodnich, ale tez
mozliwa do wygrania konkurencja o ruch kontenerowy z przecigzonych portéw zachodnich.

Kwartat w ocenie Zarzadu nalezy do bardzo udanych, a kluczem do jego oceny jest
weryfikacja obecnych wynikdw poprzez zestawienie ich z ustanowionymi planami.
Zapraszamy do lektury dalszej czesci dokumentu.

Przy tej okazji zachecamy Panstwa do lektury raportéw miesiecznych, ktérych tresé
zostata znaczgco poszerzona wzgledem przecietnie publikowanych raportéw. W naszych
raportach miesiecznych znajdziecie Panstwo aktualizowane zjawiska z otoczenia dziatalnosci
spotki, precyzyjnie okreslony stan realizacji celdéw emisyjnych oraz najswiezsze dane
finansowe, opdznione jedynie o jeden miesigc wzgledem okresu raportowanego.

Ponadto dziekujemy inwestorom indywidualnym i instytucjonalnym za ich intensywne
zainteresowanie i kontaktowanie sie z nami. Watki pytan, ktére sie czesto powtarzaja,
staramy sie wtgcza¢ do aktualnych raportéw.

Tomasz Szmid
Prezes Zarzgdu

BALTICON S.A.
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Il.  WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE ZAWIERAJACE PODSTAWOWE
POZYCJE BILANSU | RACHUNKU ZYSKOW | STRAT ZA OKRES OD 1 PAZDZIERNIKA

DO 31 GRUDNIA 2011 R.

Jednostkowe wybrane dane finansowe
z Rachunku Zysku i Strat

Przychody netto ze sprzedazy
Zysk/strata na sprzedazy

Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej
Zysk/strata na dziatalno$ci gospodarczej
EBITDA

Zysk/strata brutto

Zysk/strata netto

Amortyzacja

IV kwartat

Okres od
01.10.2011

31.12.2011
14 418 558,14

1181 824,80
1167 319,20
772 880,83
1380992,26
772 880,83
705 896,83

475 535,08

Wybrane dane finansowe z Bilansu

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Naleznosci diugoterminowe

Aktywa obrotowe

Naleznosci krétkoterminowe

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
Kapitat wtasny

Zobowiazania diugoterminowe

Zobowiazania krétkoterminowe

IV kwartat

Okres od
01.10.2010
- 31.12.2010

8304 910,17
-1414 867,44
-431921,43
-409 214,06
158 807,36
-409 214,06
-344 650,06

507 771,95

Narastajaco

4 kwartaty

Okres od
01.01.2011

- 31.12.2011
46 839 019,40
3130 730,63
2188 583,40
1519123,89
3136 473,07
1519123,89

1075 058,89

1295 781,64

Stan na dzien

31.12.2011

43 407 929,37

15874 872,10

15992 216,53

11422 232,15

1427 083,89

40727 614,52

5059 604,35

13 593 248,03

Narastajaco

4 kwartaty

Okres od
01.01.2010
-31.12.2010
29291 712,60
-588 416,73
290937,84
148 980,78
1255 573,39
148 980,78

31 245,78

917 029,04

Stan na dzien

31.12.2010

38173 161,80

9674 256,78

10811 791,78
6 812 723,75
2133 923,02

39 652 555,63
1078 851,43

8233 867,52



BALTICON SPOtKA AKCYJNA RAPORT KWARTALNY
IV KWARTAL 2011 ROKU

lll.  CZYNNIKI | ZDARZENIA MAJACE WPLYW NA OSIAGNIETE W IV KWARTALE 2011 R.
WYNIKI FINANSOWE — KOMENTARZ ZARZADU

Dtugofalowa strategia spotki zaktada utrzymywanie przewagi na zdobytych juz rynkach,
zwiekszanie skali dziatalnosci oraz identyfikacje i eksploatacje nowych rynkéw i nisz.

Wsrod zjawisk makroekonomicznych zauwazyé mozna coraz wieksze naktady pieniezne
na inwestycje potentatow morskich zwigzane z utrzymujgcym sie trendem w kierunku
optymalizacji przetadunkéw.

Wyniki za czwarty kwartat 2011 roku podtrzymuja wzrostowy trend, obserwowany w
kwartatach poprzedzajgcych. Jest to wyrazny sygnat gospodarczy, odzwierciedlajacy
poprawiajacg sie koniunkture w handlu globalnym. Rozbicie wynikow kwartalnych na trzy
pozycje: handel, terminale przetadunkowe, transport pokazuje pewne rézinicowanie sie
wolumenu przychoddéw w podziale na dziaty w dziatalnosci operacyjnej Emitenta. Zauwazy¢
warto, iz w perspektywie dtugofalowej pozycja taka jak transport uzalezniona jest w pewnym
stopniu od naktadéw inwestycyjnych panstwowych i samorzagdowych w infrastrukture
przewozowa. Zatem rosngce inwestycje bezposrednie w udraznianie szlakdw logistycznych
drogowych, kolejowych i morskich przetozy sie w dtuzszej perspektywie na wzrost wartosci
rynku przewozow. Rowniez sektor terminali przetadunkowych uzalezniony jest od polityki
portowej oraz bezposrednich inwestycji w innowacyjno$¢ oraz tadownos¢ polskich portéw.
Drugim istotnym czynnikiem dla wzrostu tego sektora jest nadmierny wolumen obrotéw
handlowych, przepuszczanych przez porty niemieckie i holenderskie, ktérych zasoby
powierzchniowe sg juz niemozliwe do zwiekszania. Stanowi to bardzo istotny czynnik, ktéry
zawazy¢ moze na przejeciu przez polskie porty czesci ruchu z portdw zachodnich sgsiaddw,
co w krajowej skali stanowi drastyczny przetom. Balticon, jako krajowy lider przetadunkdw,
jest wiec w pierwszym rzedzie podatny na taka zmiane.

Na sytuacje majgtkowa i finansowg Emitenta majg wptyw takze zawierane w ostatnim
czasie przez niego umowy handlowe z najwiekszymi operatorami zeglugowymi oraz
operatorami logistycznymi, ktérych realizacja zapewnia Emitentowi state zrédta przychodow
i zabezpiecza jego ptynnos¢ finansowg oraz wptywa na osiggane wyniki finansowe. Poza tym
Emitent prowadzi zaawansowane rozmowy celem powiekszenia obszaru swojej dziatalnosci,
jakkolwiek na tym etapie Emitent nie moze ujawnic bardziej szczegétowych informacji.

W imieniu Emitenta,
Tomasz Szmid

Prezes Zarzqdu
BALTICON S.A
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IV. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA
OPUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK W SWIETLE WYNIKOW
ZAPREZENTOWANYCH W DANYM RAPORCIE KWARTALNYM.

Zarzad Spotki opublikowat skorygowang prognoze, zgodnie ktérg w roku 2011 moze
nastgpi¢ wzrost przychodu Emitenta w stosunku do roku 2010 o okoto 49,5% tj. do wartosci
43,5 zt.

Jak sie jednak okazuje, wedtug aktualnych danych przychody Emitenta wyniosty w 2011
prawie 47 min zt. co stanowi wzrost tak naprawde o 60% w stosunku do roku poprzedniego.
Podobnie Emitent prognozowat zysk netto w wysokosci ok. 1 min PLN, tymczasem zysk ten
po 12 miesigcach 2011 roku wynosi 1,07 min PLN

Pozyskane w emisji prywatnej fundusze sg inwestowane w terminal przetadunkowy w
jednym z najszybciej rosngcych portdw w Europie - Gdansku, w rozszerzenie floty
konteneréw wtasnych oraz w specjalistyczny serwis naprawczy. Srodki finansowe,
oczekujace z przyczyn arbitralnych na wykorzystanie w celach emisyjnych, sg efektywnie
wiaczane do chwilowego obrotu, aby nie lezaty na rachunku nie pracujac.

Aktualnie obserwowane jest ozywienie w branzy przewozéw kontenerowych, co wynika z
rosngcej konsumpcji w Polsce i na Swiecie, oraz z powiekszajgcych sie naktadéw
inwestycyjnych w prywatng flote morska, w panstwowg infrastrukture oraz w mozliwosci
przetadunkowe statkéw i terminali. Trendy te wspierajag Emitenta w zwiekszaniu obrotéw
oraz generowaniu nadwyzki finansowe;.

Zarzad w petni zrealizowat publikowane prognozy finansowe, przekraczajac planowane
wartosci.

W imieniu Emitenta,
Tomasz Szmid
Prezes Zarzqdu

BALTICON S.A
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V. OPIS DZIAtAN, JAKIE W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM PODEJMOWANE BYLY W
OBSZARZE ROZWOJU PROWADZONEJ DZIAtALNOSCI, W SZCZEGOLNOSCI POPRZEZ
DZIALANIA NASTAWIONE NA WPROWADZENIE ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH W
PRZEDSIEBIORSTWIE

Spétka prowadzi na biezgco swoja dziatalno$é, rozwija jg i umacnia o czym Swiadcza
osiggane wyniki, ktore przekraczajg wartosci prognozowane.

Praca Zarzagdu w ostatnim kwartale skupiona byta na biezgcej sytuacji i dziatalnosci Spéfki
oraz negocjowaniu umow, ktére zostang podpisane dopiero w najblizszym czasie.
Jednoczesnie Zarzad zarzadzat i prowadzit dziatalnos¢ handlowa w niezmienionym do
dotychczasowego zakresie.

Spétka nie prowadzita dziatan nastawionych na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych
jakkolwiek Emitent dokonywat dalszych inwestycji i naktadéw w terminal przetadunkowy w
jednym z najszybciej rosngcych portdw w Europie - Gdansku, w rozszerzenie floty
konteneréw wtasnych oraz w specjalistyczny serwis naprawczy.

W imieniu Emitenta,
Tomasz Szmid
Prezes Zarzgdu

BALTICON S.A
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VI. OSWIADCZENIE ZARZADU DOTYCZACE INFORMACII FINANSOWYCH | DANYCH
POROWNYWALNYCH ZA IV KWARTAL 2011 ROKU.

Zarzad BALTICON z siedzibg w Gdyni (dalej Emitent) oswiadcza, iz wedle jego najlepszej
wiedzy, wybrane informacje finansowe za IV kwartat 2011 roku i dane poréwnywalne za IV
kwartat 2010 roku, sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Emitenta, oraz
ze opublikowane w raporcie kwartalnym dane odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny
i jasny sytuacje majatkowq i finansowg emitenta oraz jego wynik finansowy oraz ze raport
ten zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ BALTICON S.A.

W imieniu Emitenta,
Tomasz Szmid
Prezes Zarzgdu

BALTICON S.A



