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I.  LIST ZARZADU DO AKCJONARIUSZY

Szanowni Akcjonariusze i Inwestorzy,

Przekazujemy na Panstwa rece raport okresowy kwartalny za trzeci kwartat 2012 r.

Zawarte w nim informacje zobrazujg Panstwu efektywnos¢ stosowanej strategii, skutecznosc¢
biznesowg o0sO0b zarzadzajgcych oraz stopien realizacji przyjetego przez Zarzad planu
inwestycyjnego.

Trzeci kwartat biezgcego roku byt okresem, w ktérym Zarzad w dalszym ciggu prowadzit dziatania
zmierzajgce do osiggania celdw strategicznych. Byt to okres, w ktdrym Emitent potozyt gtowny
nacisk na rozwdj floty konteneréw.

Trzeci kwartat biezgcego roku to réwniez okres intensywnych prac dziatan inwestycyjnych
prowadzonych na depot przy gdanskim terminalu DCT. W sierpniu zostat zakoriczony kolejny etap
prac zwigzanych z utwardzeniem terenu. Dziatania te przyczynity sie do podpisania na poczatku
wrzesnia listu intencyjnego z A.P. Moller Maersk A/S.

W kolejnych okresach Emitent planuje skupi¢ sie na realizowaniu planowanych inwestycji. W
ocenie Zarzadu pozwoli to na kontynuacje zwiekszania skali oraz poprawe efektywnosci
dziatalnosci Spoéfki.

Otoczenie makro, w obliczu ktérego wyznaczone cele majg by¢ osiggane, jest w dalszym ciggu
sprzyjajace. Caty rynek szeroko rozumianych kontenerdw sie rozwija, co posrednio i bezposrednio
koreluje z popytem na ustugi i produkty BALTICONu. Trendy takie utrzymajg sie prawdopodobnie
jeszcze kilka lat, gdyz przed Polska nie tylko nadrobienie dystansu w konsumpcji wobec krajéw
zachodnich, ale tez mozliwa do wygrania, przez polskie porty, konkurencja o ruch kontenerowy z
przecigzonych portéw zachodnich.

Kwartat w ocenie Zarzadu nalezy do bardzo udanych, a kluczem do jego oceny jest weryfikacja
obecnych wynikéw poprzez zestawienie ich z wynikami za analogiczny okres roku poprzedniego.
Zapraszamy do lektury dalszej czesci dokumentu.

Ponadto dziekujemy inwestorom indywidualnym i instytucjonalnym za ich intensywne
zainteresowanie i kontaktowanie sie z nami. Watki pytan, ktére sie czesto powtarzajg, staramy sie
wigczaé do aktualnych raportow.

Tomasz Szmid

Prezes Zarzqdu BALTICON S.A.
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Il.  AKCJONARIAT SPOLKI

Na dzien 13 listopada 2012 roku, wedtug informacji posiadanych przez Emitenta, akcjonariat
przedstawiat sie nastepujaco:

Balticon Sp. z 0. o. 284.000.000 91,76% 91,76%

Pozostali (ponizej 5% w ogélnej 25.500.000 8,24% 8,24%
liczbie gtos6w na WZA)
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lll.  WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCIE
BILANSU | RACHUNKU ZYSKOW | STRAT ZA IIl KWARTAL 2012R.

I

Aktywa trwate 45976 263 41114 403
Rzeczowe aktywa trwate 18 336 829 13 557 133
Naleznosci dtugoterminowe 0 0
Aktywa obrotowe 15725029 13 837 093
Naleznosci krétkoterminowe 11560 764 9233596
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1628781 1182171
Kapitat wtasny 40980914 40020934
Zobowigzania dtugoterminowe 6 597 541 3652629
Zobowigzania krétkoterminowe 14 106 022 11 258 253

Przychody netto ze sprzedazy 16 565 610 12 991 376 45 995 092 32420461
Zysk/strata na sprzedazy 289 906 1093 737 1758218 1948 360
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 323116 759 485 1250635 1020719
Zysk/strata na dziatalnosci gospodarczej 154 249 639 681 764 619 745 460
EBITDA 988 240 1069 884 3184 885 1754 698
Zysk/strata brutto 154 249 639 681 764 619 745 460
Zysk/strata netto 120763 447 020 474 973 368 379
Amortyzacja 689 895 358 548 1996 019 820247
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Balticon osiggnat w Il kwartale 2012 roku przychody ze sprzedazy w wysokosci 16,57 min zt, 0 28% wiecej w
porownaniu do tego samego okresu roku poprzedniego. Zysk netto w Il kwartale 2012 siegnat zas 120,8
tys. zt, wobec zysku 447,0 tys. zt w Il kwartale 2011. EBITDA BALTICONu w Il kwartale 2012 roku wyniosta
988,2 tys. zt, co oznacza spadek o 7,6% wobec analogicznego okresu 2011. Zysk z dziatalnosci operacyjnej

osiggnat wartos¢ 323,1 tys. zt, 0 57,5% mniej rok do roku.

IV.  CZYNNIKI | ZDARZENIA MAJACE WPLYW NA OSIAGNIETE W 11l KWARTALE 2012 R. WYNIKI
FINANSOWE — KOMENTARZ ZARZADU

Dtugofalowa strategia spotki zaktada utrzymywanie przewagi na zdobytych juz rynkach,
zwiekszanie skali dziatalnosci oraz identyfikacje i eksploatacje nowych rynkéw i nisz.

Wsrod zjawisk makroekonomicznych zauwazyé mozna coraz wieksze naktady pieniezne na
inwestycje potentatéw morskich zwigzane z utrzymujgcym sie trendem w kierunku optymalizacji
przetadunkow.

Przychody netto ze sprzedazy za trzeci kwartat 2012 roku podtrzymujg wzrostowy trend,
obserwowany w dwdch pierwszych kwartatach biezgcego roku. Ich dynamika w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego wyniosta 128%. Wielkos¢ ta zdecydowanie potwierdza
rozwojowy charakter krajowego rynku kontenerowego.

Wyniki finansowe z trzeciego kwartatu 2012 odnotowaty spadek wobec analogicznego okresu roku
poprzedniego. Spadek EBITDA wyniost 8%, natomiast zysku z dziatalnosci operacyjnej — 57%.
Zdaniem Zarzadu istotng przyczyng negatywnej dynamiki w badanym okresie sg koszty zwigzane
ze znacznymi naktadami inwestycyjnymi. Potwierdzeniem tezy jest znaczny wzrost amortyzacji —
92% wobec roku poprzedniego. Dtugofalowo naktady te z pewnoscig pozytywnie wptyng na wyniki
finansowe Emitenta.

Analizujac osiggniete przez Emitenta wyniki finansowe w ujeciu narastajgcym, uzyskiwane wyniki
nadal przewyiszajg pozytywne trendy z ubiegtego roku. Wysoka dynamika na tych poziomach
rachunku wynikow — odpowiednio 182% i 123% — pokazuje istotny wzrost skali dziatalnosSci oraz
efektywnosci inwestycyjnej Balticon.

Rozbicie wynikdw kwartalnych na trzy pozycje: handel, terminale przetadunkowe, transport
pokazuje pewne rdznicowanie sie wolumenu przychodéw w podziale na dziaty w dziatalnosci
operacyjnej Emitenta. Stosowana przez Emitenta dywersyfikacja zrodet przychoddw pozwala na
ograniczanie ryzyka prowadzonej dziatalnosci.
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Zauwazy¢ warto, iz w perspektywie dtugofalowej pozycja taka jak transport uzalezniona jest w
pewnym stopniu od naktaddéw inwestycyjnych panstwowych i samorzgdowych w infrastrukture
przewozowg. Zatem rosngce inwestycje bezposrednie w udraznianie szlakdéw logistycznych
drogowych, kolejowych i morskich przetozy sie w dtuzszej perspektywie na wzrost wartosci rynku
przewozow.

Réwniez sektor terminali przetadunkowych uzalezniony jest od polityki portowej oraz
bezposrednich inwestycji w innowacyjno$¢ oraz tadownos¢ polskich portéw. Drugim istotnym
czynnikiem dla wzrostu tego sektora jest nadmierny wolumen obrotéw handlowych,
przepuszczanych przez porty niemieckie i holenderskie. Stanowi to bardzo istotny czynnik, ktory
wptywa na przejecie przez polskie porty czesci ruchu z portdw zachodnich sgsiadéw. W tej sytuacji
rowniez Balticon widzi szanse dalszego rozwoju. Dzieki zawartej w maju umowie dzierzawy z
Zarzagdem Portu Morskiego w Gdanisku zamierza utworzy¢ pierwszy w Polsce duzy serwis
remontowy konteneréw chtodniczych, ktéry bedzie modgt przejgé istotny wolumen napraw z
osrodkéw w Bremerhaven, Hamburgu i Goeteborgu.

Na sytuacje majatkows i finansowg Emitenta majg wptyw takze zawierane przez niego umowy
handlowe z operatorami zeglugowymi oraz operatorami logistycznymi, ktérych realizacja zapewnia
Emitentowi state Zzrdédta przychoddéw, co zabezpiecza jego ptynnos$é finansowa oraz pozytywnie
wptywa na osiggane wyniki finansowe.

W imieniu Emitenta,

Tomasz Szmid

Prezes Zarzqdu BALTICON S.A.
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V. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA OPUBLIKOWANYCH
PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W
DANYM RAPORCIE KWARTALNYM.

Zarzad Spotki nie publikowat prognoz finansowych na 2012 rok i nie planuje publikowac takich
prognoz. Jakkolwiek wyniki finansowe z drugiego kwartatu 2012 roku znaczgco przewyiszajg
pozytywne trendy z ubiegtego roku, co tworzy obiecujgce perspektywy na najblizszg przysztosé.

Zarzad w petni zrealizowat prognozy finansowe za ubiegty rok obrotowy, przekraczajgc znacznie
planowane na tamten rok wartosci, co potwierdzit raport roczny za 2011 rok.

Pozyskane w emisji prywatnej fundusze sg inwestowane w terminal przetadunkowy w jednym z
najszybciej rosngcych portow w Europie - Gdansku, w rozszerzenie floty konteneréw wifasnych
oraz w specjalistyczny serwis naprawczy.

Aktualnie obserwowane jest ozywienie w branzy przewozéw kontenerowych w basenie morza
Battyckiego, co wynika z rosnacej konsumpcji w Polsce i krajach Europy Srodkowo - Wschodniej
oraz z powiekszajacych sie naktadéw inwestycyjnych w prywatng flote morska, w panstwowa
infrastrukture oraz w mozliwosci przetadunkowe statkéw i terminali. Trendy te wspierajg Emitenta
w zwiekszaniu obrotdéw oraz generowaniu nadwyzki finansowej.

W imieniu Emitenta,

Tomasz Szmid

Prezes Zarzqdu BALTICON S.A.
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VI. OPIS DZIAtAN, JAKIE W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM PODEJMOWANE BYLY W
OBSZARZE ROZWOJU PROWADZONEJ DZIAtALNOSCI, W SZCZEGOLNOSCI POPRZEZ
DZIALANIA NASTAWIONE NA WPROWADZENIE ROZWIAZAN INNOWACYINYCH W
PRZEDSIEBIORSTWIE

W okresie objetym raportem Spétka prowadzita dziatania, ktére umozliwig jej wprowadzenie
rozwigzan innowacyjnych w przysztosci. Byly to dziatania zmierzajagce do zawarcia z A.P. Moller
Maersk A/S listu intencyjnego dotyczgcego nowej dziedziny wspotpracy — utworzenia pierwszego

w Polsce duzego serwisu remontowego konteneréw chtodniczych.

Zdaniem Emitenta przyczyni sie to do realizacji strategii opartej na dynamicznym rozwoju.
Dziatania Emitenta w tym zakresie zakonczyly sie powodzeniem, poniewaz w dniu 3 wrzesnia 2012
roku podpisat list intencyjny z Maersk Polska reprezentujacy A.P. Moller Maersk A/S. Na podstawie
w/w listu strony okreslity zasady, na jakich odbywac sie bedzie wspétpraca na nowym obszarze

dziatalnosci.

List intencyjny spetnia kryteria umowy znaczacej dla Emitenta w rozumieniu Zatgcznika nr 3 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, ze wzgledu na fakt, iz po osiggnieciu okreslonego w
umowie docelowego wolumenu konteneréw, roczne przychody z dziatalnosci serwisu wzrosng o

okoto 21 min zt, tym samym przekraczajgc 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

Wymieniona powyzej umowa ma niezwykle istotne znaczenie dla Emitenta nie tylko ze wzgledu na
jej wartos¢, ale w szczegdlnosci ze wzgledu na znaczenie dla prowadzonej przez niego dziatalnosci.
Zawarcie umowy umozliwi Spétce:

— wieloletnie bezpieczenstwo inwestowania na Depot przy ul. Sucharskiego w Gdansku,

— rozwoj ustug na zapleczu terminala DCT - najnowoczesniejszego hubu na Battyku,

— umocnienie pozycji konkurencyjnej wobec podmiotdéw polskich i zagranicznych,

— mozliwo$é rozwoju prowadzonej dziatalnosci,

— przestrzen niezbedng do rozbudowy,

— planowanie i rozwdj nowych projektéw, ktdrych realizacja dotad nie byta mozliwa,

— pozyskanie nowych zlecen realizowanych dotad w innych portach UE.

O zawarciu przedmiotowej umowy, Emitent informowat raportem biezgcym nr 25/2012 z dnia 3

wrzesnia 2012 roku.
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Praca Zarzadu w trzecim kwartale 2012 roku skupiona byta réwniez na biezgcej sytuacji i
dziatalnosci Spotki oraz negocjowaniu uméw, ktére zostang podpisane dopiero w najblizszym
czasie. Jednoczesnie Zarzad prowadzit dziatalnos¢ handlowa w niezmienionym do

dotychczasowego zakresie.

Ponadto Emitent dokonywat dalszych inwestycji i naktadéw w terminal przetadunkowy w jednym z
najszybciej rosngcych portéw w Europie - Gdansku, w rozszerzenie floty konteneréw wifasnych

oraz w specjalistyczny serwis naprawczy.

W imieniu Emitenta,

Tomasz Szmid

Prezes Zarzqdu BALTICON S.A.
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VIl. INFORMACIE DODATKOWE

Zgodnie z uchwatami Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 28 czerwca 2012 roku,
podjeto uchwate nr 18 z w sprawie ,zmiany uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
BALTICON S.A. nr 03/11/2010 z dnia 29 listopada 2010 roku w sprawie przyjecia zatozen programu
motywacyjnego dla cztonkdéw Zarzadu, Rady Nadzorczej, kluczowych menedzeréw lub innych oséb
o istotnym znaczeniu dla Spétki, emisji warrantéw subskrypcyjnych z wytgczeniem prawa poboru,
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji nowych akcji z wytgczeniem
prawa poboru, zmiany Statutu Spétki, uchwalenia Regulaminu wykonania Programu
Motywacyjnego dla cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki BALTICON S.A., upowaznienia Zarzadu Spotki
do zawarcia umowy o rejestracje akcji nowej emisji w Krajowym Depozycie Papierdw
Wartosciowych S.A. i upowaznienia zarzagdu Spétki do podjecia wszelkich stosownych dziatan w
celu wprowadzenia i dopuszczenia akcji nowej emisji do obrotu na rynku regulowanym lub w celu

wprowadzenia akcji nowej emisji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu (NewConnect)”.

Realizujgc postanowienia uchwaty Zarzad oraz Rada Nadzorcza Emitenta w dniu 12 lipca 2012 roku
zaoferowaty do objecia czterem podmiotom tacznie 1.000.000 warrantéw subskrypcyjnych akcji

serii F w ramach | transzy, o czym informowat w raporcie EBI 19/2012 z dnia 13 lipca 2012 roku.

Wszystkie podmioty (tgcznie 4 osoby), ktérym zaoferowano objecie warrantéw, ztozyty w terminie
oswiadczenia o przyjeciu oferty. tgcznie objetych zostatlo zatem 1.000.000 warrantow
subskrypcyjnych akgcji serii F w ramach | transzy. Zarzad Emitenta informowat o fakcie w raporcie

EBI 22/2012 z dnia 27 lipca 2012 roku.

Realizujgc postanowienia okreSlone w uchwale nr 15/06/2012 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Balticon S.A. z dnia 28 czerwca 2012 roku w sprawie podziatu akcji serii A na trzy
odrebne serie A1, A2 i A3, Zarzad powziat 10 wrzesnia 2012 roku informacje o rejestracji przez Sad
Rejonowy Gdansk — Pétnoc w Gdanisku VIII Wydziat Gospodarczy KRS zmiany Statutu Spéfki. Statut
zostat ponadto dostosowany do potrzeb zwigzanych z uchwaty podjetg przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie uchwatg nr 18/06/2012 z dnia 28 czerwca 2012 roku w sprawie zmiany uchwaty
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia BALTICON S.A. nr 03/11/2010 z dnia 29 listopada 2010
roku w sprawie przyjecia zatozen programu motywacyjnego dla cztonkéw Zarzadu, Rady

Nadzorczej, kluczowych menedzerdéw lub innych oséb o istotnym znaczeniu dla Spotki.
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Tekst jednolity Statutu Spotki zostat opublikowany wraz z raportem EBI numer 26/2012 z dnia 11

wrzesnia 2012 roku.

VIIl.  WSKAZANIE JEDNOSTEK WCHODZACYCH W SKtAD GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

Spétka nie jest podmiotem dominujgcym wzgledem innych podmiotédw i nie tworzy Grupy

Kapitatowej. W zwigzku z tym, Emitent nie sporzgdza skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

IX. OSWIADCZENIE ZARZADU DOTYCZACE INFORMACII FINANSOWYCH | DANYCH
POROWNYWALNYCH ZA 1ll KWARTAL 2012 ROKU

Zarzad BALTICON z siedzibg w Gdyni (dalej Emitent) oswiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy,
wybrane informacje finansowe za Ill kwartat 2012 roku i dane poréwnywalne za Ill kwartat 2011
roku, sporzgdzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Emitenta, oraz ze opublikowane w
raporcie kwartalnym dane odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowsq i finansowg Emitenta oraz jego wynik finansowy oraz ze raport ten zawiera prawdziwy

obraz osiggnie¢ BALTICON S.A.

W imieniu Emitenta,

Tomasz Szmid

Prezes Zarzqdu BALTICON S.A.



