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I.  LIST ZARZADU DO AKCJONARIUSZY

Szanowni Akcjonariusze i Inwestorzy,

Przekazujemy na Panstwa rece raport okresowy kwartalny za drugi kwartat 2012 r.

Zawarte w nim informacje prezentujgy efektywnos$¢ stosowanej strategii, skuteczno$é biznesowa
0s6b zarzgdzajacych oraz stopien realizacji przyjetego przez Zarzad planu inwestycyjnego.

Zarzagd w drugim kwartale biezgcego roku skupit sie na zwiekszaniu skali dziatalnosci oraz
wypracowaniu zyskownosci.

Drugi kwartat biezgcego roku to réwniez okres intensywnych prac zmierzajgcych do zawarcia
umowy dzierzawy placu o powierzchni 50.000m? z Zarzagdem Portu Morskiego w Gdansku, ktérg
Spétce udato sie sfinalizowa¢ w maju.

Otoczenie makroekonomiczne, w obliczu ktdrego wyznaczone cele majg by¢ osiggane, jest
sprzyjajace. Caty rynek szeroko rozumianych kontenerdéw, jak i kluczowi kontrahenci Emitenta,
tacy jak najwiekszy operator zeglugowy MAERSK Line, rozwijajg sie réwniez - co posrednio i
bezposrednio koreluje z popytem na ustugi i produkty Balticonu. Trendy takie utrzymajg sie
prawdopodobnie jeszcze kilka lat, gdyz przed Polska nie tylko nadrobienie dystansu w konsumpcji
wobec krajow zachodnich, ale tez mozliwa do wygrania przez polskie porty konkurencja o znaczacy
wolumen ruchu kontenerowego z przecigzonych portéw zachodnich.

Kwartat w ocenie Zarzadu nalezy do bardzo udanych, a kluczem do jego oceny jest weryfikacja
obecnych wynikéw poprzez zestawienie ich z wynikami za analogiczny okres roku poprzedniego.
Zapraszamy do lektury dalszej czesci dokumentu.

Dziekujemy naszym inwestorom indywidualnym i instytucjonalnym za zaufanie dla naszej Spotki i
widoczne zainteresowanie biezgcymi dziataniami BALTICONu. Mam nadzieje, ze odpowiedzi na
wiekszos¢ kluczowych dla Panistwa pytan, ktdre staramy sie zamieszcza¢ w raportach biezacych i
okresowych, sg dla panstwa satysfakcjonujace..

Tomasz Szmid

Prezes Zarzqdu BALTICON S.A.
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Il.  AKCJONARIAT SPOLKI

Na dzied 30 czerwca 2012 roku, wedtug informacji posiadanych przez Emitenta, akcjonariat
przedstawiat sie nastepujaco:

Liczba posiadanych akcji Procentowy udziat Procentowy udziat
Nazwa w kapitale zaktadowym posiadanych akcji w gtosach na WzA
Balticon Sp. z 0. o. 284.000.000 91,76% 91,76%
Pozostali (ponizej 5% w ogélnej 25.500 8,24% 8,24%

liczbie gtosow na WZA)
SUMA 309.500.000 100% 100%
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Ill.  WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCIE
BILANSU | RACHUNKU ZYSKOW | STRAT ZA Il KWARTAL 2012R.

Jednostkowe wybrane dane finansowe

z Bilansu
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate
Naleznosci dtugoterminowe
Aktywa obrotowe
Naleznosci krétkoterminowe
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
Kapitat wtasny
Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe

Il kwartat

Jednostkowe wybrane dane finansowe Okres od
z Rachunku Zysku i Strat 01.04.2012
-30.06.2012

Przychody netto ze sprzedazy 14 769 702
Zysk/strata na sprzedazy 768 262
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 301 389
Zysk/strata na dziatalnosci gospodarczej 174 389
EBITDA 997 379
Zysk/strata brutto 174 389
Zysk/strata netto 81498

Amortyzacja 682 363

Stan na dzien

Il kwartat
Okres od
01.04.2011
- 30.06.2011
9838120
436 543
147 487

86 253

421 868

86 253

-24 450
265 501

30.06.2012

45184792
17 363 361
0

14 003 342
10412 163
1568 879
40760 151
5978673
12 432 495

Narastajgco

Okres od

01.01.2012

- 30.06.2012

29429 482

1468 312
927519
610370

2196 645

610 370
354 210
1306 124

Stan na dzien

30.06.2011

39 365963
11 492 787
0

10761 875
6 749 663
1317614
39573914
1989213
8545032

Narastajgco
Okres od
01.01.2011
- 30.06.2011
19 429 085
854 623
261234
105 779
684 814

105 779

-78 641

461 699
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Balticon osiggnat w Il kwartale 2012 roku przychody ze sprzedazy w wysokosci 14,77 min zt, o 50% wiecej w
poréwnaniu do tego samego okresu roku poprzedniego. Zysk netto w Il kwartale 2012 siegnat zas 81,5 tys.
zt, wobec straty 24,5 tys. w Il kwartale 2011. EBITDA Balticonu w Il kwartale 2012 roku wyniosta 997,4 tys.
zt, co oznacza wzrost o 136% wobec analogicznego okresu 2011. Zysk z dziatalnos$ci operacyjnej osiggnat

wartos¢ 301,4 tys. zt, 0 104% wiecej rok do roku.

IV.  CZYNNIKI | ZDARZENIA MAJACE WPLYW NA OSIAGNIETE W Il KWARTALE 2012 R. WYNIKI
FINANSOWE — KOMENTARZ ZARZADU

Dtugofalowa strategia Spotki zaktada utrzymywanie przewagi na rynkach, na ktérych Balticon juz
jest obecny, zwiekszanie skali dziatalnosci oraz identyfikacje i eksploatacje nowych rynkdéw i nisz.

Wsréd zjawisk makroekonomicznych zauwazyé mozna coraz wieksze naktady na inwestycje
potentatow morskich, zwigzane z utrzymujgcym sie trendem w kierunku optymalizacji
przetadunkow.

Wyniki za drugi kwartat 2012 roku podtrzymujg wzrostowy trend, obserwowany w kwartatach
roku poprzedniego oraz w pierwszym kwartale roku biezgcego. Jest to wyrazny sygnat
gospodarczy, odzwierciedlajgcy poprawiajacg sie koniunkture w transporcie kontenerowym w
regionie Morza Battyckiego.

Wyniki finansowe drugiego kwartatu 2012 przewyzszajg pozytywne trendy z ubiegtego roku, kiedy
dynamika przychoddéw z 12 miesiecy wyniosta 60%, a EBITDA 150%. Wysoka dynamika na tych
poziomach rachunku wynikéw — odpowiednio 150% i 236% — pokazuje istotny wzrost skali
dziatalnosci oraz efektywnos$ci inwestycyjnej Balticonu.

Rozbicie wynikow kwartalnych na trzy pozycje: handel, terminale przetadunkowe i transport
pokazuje pewne rdznicowanie sie wolumenu przychoddw w podziale na dziaty w dziatalnosci
operacyjnej Emitenta. Zauwazy¢ warto, iz w perspektywie dtugofalowej pozycja taka jak transport
uzalezniona jest w pewnym stopniu od nakfadéw inwestycyjnych panstwowych i samorzgdowych
w infrastrukture przewozowa. Zatem rosngce inwestycje bezposrednie w udraznianie szlakéw
logistycznych drogowych, kolejowych i morskich przetozg sie w dtuzszej perspektywie na wzrost
wartosci rynku przewozow.

Rowniez sektor terminali przetadunkowych uzalezniony jest od polityki portowej oraz
bezposrednich inwestycji w innowacyjnosé i przepustowos$¢ polskich portéw. Drugim istotnym
czynnikiem dla wzrostu tego sektora jest nadmierny wolumen obrotéw handlowych,
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przechodzacych przez porty niemieckie i holenderskie, ktérych zasoby powierzchniowe sg juz
niemozliwe do zwiekszania. Stanowi to bardzo istotny czynnik, ktéry wptywa na przejecie przez
polskie porty czesci ruchu z sgsiednich portéw zachodnich . Balticon dzieki zawartej w maju
umowie dzierzawy z Zarzgdem Portu Morskiego w Gdansku zamierza utworzy¢ pierwszy w Polsce
duzy serwis remontowy konteneréw chtodniczych, ktéry bedzie mogt przejgé istotny wolumen
napraw z osrodkéw w Bremerhaven, Hamburgu i Goeteborgu.

Na sytuacje majgtkowa i finansowa Emitenta majg wptyw takze zawierane przez niego umowy
handlowe z operatorami zeglugowymi oraz operatorami logistycznymi, ktérych realizacja zapewnia
Emitentowi state zrédta przychoddw, co zabezpiecza jego ptynnos$é finansowg oraz wptywa na
osiggane wyniki finansowe.

W imieniu Emitenta,

Tomasz Szmid

Prezes Zarzgdu BALTICON S.A.
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V. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA OPUBLIKOWANYCH
PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W
DANYM RAPORCIE KWARTALNYM.

Zarzad Spotki nie publikowat prognoz finansowych na 2012 rok i nie planuje publikowac¢ takich
prognoz. Jakkolwiek wyniki finansowe z drugiego kwartatu 2012 roku znaczgco przewyzszajg
pozytywne trendy z ubiegtego roku, co tworzy obiecujgce perspektywy na najblizszg przysztosé.

Zarzad w petni zrealizowat prognozy finansowe za ubiegty rok obrotowy, przekraczajac znacznie
planowane na tamten rok wartosci, co potwierdzit raport roczny za 2011 rok.

Pozyskane w emisji prywatnej fundusze sg inwestowane w terminal przetadunkowy w jednym z
najszybciej rosngcych portdow w Europie - Gdansku, w rozszerzenie floty konteneréw witasnych
oraz w specjalistyczny serwis naprawczy.

Aktualnie obserwowane jest ozywienie w branzy przewozéw kontenerowych w basenie Morza
Battyckiego, co wynika z rosnacej konsumpcji w Polsce i krajach Europy Srodkowo-Wschodniej oraz
z powiekszajgcych sie naktadow inwestycyjnych w prywatng flote morska, w panistwowg
infrastrukture oraz w mozliwosci przetadunkowe statkéw i terminali. Trendy te wspierajg Emitenta
w zwiekszaniu obrotéw oraz generowaniu nadwyzki finansowej.

W imieniu Emitenta,

Tomasz Szmid

Prezes Zarzqdu BALTICON S.A.
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VI. OPIS DZIAtAN, JAKIE W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM PODEJMOWANE BYiY W
OBSZARZE ROZWOJU PROWADZONEJ DZIAtALNOSCI, W SZCZEGOLNOSCI POPRZEZ
DZIALANIA NASTAWIONE NA WPROWADZENIE ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH W
PRZEDSIEBIORSTWIE

W okresie objetym raportem Spoétka prowadzita dziatania, ktére umozliwig jej wprowadzenie
rozwigzan innowacyjnych w przysztosci. Byty to dziatania zmierzajgce do zawarcia z Zarzagdem
Portu Morskiego w Gdarisku umowy dzierzawy nieruchomosci gruntowej o powierzchni 50.000m?,
potozonej przy ul. Sucharskiego w Gdansku (,Nieruchomos$¢”). Jest to plac zlokalizowany na
terenie Portu Morskiego w Gdansku, ktory znajduje sie w odlegtosci zaledwie ok. 3,5 km od
terminalu DCT (Deepwater Container Terminal) w Gdansku.

Dziatania te sg poczatkowym krokiem w kierunku utworzenia pierwszego w Polsce duzego serwisu
remontowego konteneréw chtodniczych, co przyczyni sie do realizacji strategii Balticonu opartej
na dynamicznym rozwoju. Dziatania Emitenta w tym zakresie zakonczyly sie powodzeniem,
poniewaz w dniu 7 maja 2012 roku, po uprzednim wygraniu przetargu i uzyskaniu zgody Ministra
wtasciwego do spraw Skarbu Panstwa, Emitent zawart z Zarzagdem Morskiego Portu Gdansk S.A.
umowe dotyczaca dzierzawy powyzej opisanej Nieruchomosci na czesci dziatek w obrebie 0275.
Na podstawie w/w umowy strony okreslity szczegétowe zasady, na jakich Nieruchomos¢ zostata
udostepniona Emitentowi do korzystania i pobierania pozytkéw. Stosownie do tresci zawartej
umowy, Nieruchomos$¢ zostata oddana Emitentowi na okres 30 lat. Jest to maksymalny
dopuszczalny okres trwania umowy dzierzawy nieruchomosci. Umowa zostata zawarta w wyniku
wygranego przez Emitenta przetargu ogltoszonego przez Zarzagd Morskiego Portu Gdansk S.A.
Emitent jest uprawniony wykorzystywa¢ Nieruchomos$¢ do prowadzenia ustug w zakresie depot
kontenerowego tj. wykonywania wszelkich operacji stuzagcych obstudze kontenerdéw, takich jak:
sktadowanie, przetadunki, przeglady, naprawy konteneréw oraz do $wiadczenia ustug
towarzyszacych, takich jak organizacja bazy transportu wtasnego. Umowa ta spetnia kryteria
umowy znaczacej dla Emitenta w rozumieniu Zatgcznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu, ze wzgledu na fakt iz wartos¢ przedmiotu umowy, czyli faczny koszt dzierzawy
nieruchomosci przez caty okresie jej obowigzywania wyniesie ok. 53 min ztotych netto, a tym
samym przekracza 10% kapitatdéw wtasnych Emitenta.

Wymieniona powyzej umowa ma niezwykle istotne znaczenie dla Emitenta nie tylko ze wzgledu na
jej wartos¢, ale w szczegdélnosci ze wzgledu na znaczenie dla prowadzonej przez niego dziatalnosci.
Zawarcie umowy umozliwi Spétce:
— bezpieczennstwo inwestowania w ciggu najblizszych 30 lat,
— rozwodj ustug na zapleczu terminala DCT - najnowoczesniejszego hubu na Battyku,
— prowadzenie dziatalnosci w idealnej lokalizacji - w punkcie doskonale skomunikowanym z
drogami miedzynarodowymi - Obwodnicg Potudniowg, Obwodnicg Tréjmiejska, autostrada
Al a w niedalekiej przysztosci z tunelem pod Wistg i Trasg Stowackiego,
— szybkie powiekszenie mocy ustugowych,
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— przestrzen niezbedng do rozbudowy,

— planowanie i rozwéj nowych projektow, ktérych realizacja dotad nie byta mozliwa,

— wieloletnig stabilnos¢ i pewno$é podstawowych kosztéw prowadzenia dziatalnosci
(dzierzawy placéw),

— umocnienie pozycji konkurencyjnej wobec podmiotdow polskich i zagranicznych,

— pozyskanie nowych zlecen realizowanych dotad w innych portach UE.

O zawarciu przedmiotowej umowy, Emitent informowat raportem biezagcym nr 10/2012 z dnia 8
maja 2012 roku.

Praca Zarzadu w drugim kwartale 2012 roku skupiona byta réwniez na biezacej sytuacji i
dziatalnosci Spoétki oraz negocjowaniu uméw, ktére zostang podpisane w najblizszym czasie.
Jednoczesnie Zarzad prowadzit dziatalno$¢ handlowg w niezmienionym do dotychczasowego
zakresie.

Ponadto Emitent dokonywat dalszych inwestycji i naktaddéw w terminal przetadunkowy w jednym z
najszybciej rosngcych portéw w Europie - Gdansku, w rozszerzenie floty konteneréw wtasnych
oraz w specjalistyczny serwis naprawczy.

W imieniu Emitenta,

Tomasz Szmid

Prezes Zarzgdu BALTICON S.A.
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VIl. INFORMACIE DODATKOWE

W dniu 28 czerwca 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate nr 18 z w
sprawie zmiany uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia BALTICON S.A. nr 03/11/2010 z
dnia 29 listopada 2010 roku w sprawie przyjecia zatozen Programu Motywacyjnego dla cztonkéw
Zarzadu, emisji warrantéw subskrypcyjnych z wytgczeniem prawa poboru, warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji nowych akcji z wytgczeniem prawa poboru,
zmiany statutu Spoétki, uchwalenia Regulaminu wykonania Programu Motywacyjnego dla cztonkdw
Rady Nadzorczej Spotki BALTICON S.A., upowaznienia Zarzadu Spotki do zawarcia umowy o
rejestracje akcji nowej emisji w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A. i upowaznienia
zarzadu Spoétki do podjecia wszelkich stosownych dziatan w celu wprowadzenia i dopuszczenia
akcji nowej emisji do obrotu na rynku regulowanym lub w celu wprowadzenia akcji nowej emisji
do obrotu w alternatywnym systemie obrotu (NewConnect). Program Motywacyjny bedzie
realizowany przez Emitenta na zasadach i wedtug zatozen okreslonych w wyzej wymienionej
uchwale.

VIIl. WSKAZANIE JEDNOSTEK WCHODZACYCH W SKtAD GRUPY KAPITALtOWEJ EMITENTA

Spétka nie jest podmiotem dominujagcym wzgledem innych podmiotéw i nie tworzy Grupy
Kapitatowej. W zwigzku z tym, Emitent nie sporzadza skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

IX. OSWIADCZENIE ZARZADU DOTYCZACE INFORMACII FINANSOWYCH | DANYCH
POROWNYWALNYCH ZA Il KWARTAL 2012 ROKU

Zarzad BALTICON z siedzibg w Gdyni (dalej Emitent) oswiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy,
wybrane informacje finansowe za Il kwartat 2012 roku i dane poréwnywalne za Il kwartat 2011
roku, sporzgdzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Emitenta, oraz ze opublikowane w

raporcie kwartalnym dane odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
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majatkowq i finansowg Emitenta oraz jego wynik finansowy oraz ze raport ten zawiera prawdziwy

obraz osiggnie¢ BALTICON S.A.

W imieniu Emitenta,

Tomasz Szmid

Prezes Zarzgdu BALTICON S.A.



