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I.  LIST ZARZADU DO AKCJONARIUSZY

Szanowni Akcjonariusze i Inwestorzy,

Przekazujemy na Panstwa rece raport okresowy kwartalny za pierwszy kwartat 2012 r.

Zawarte w nim informacje zobrazujg Panstwu efektywno$¢ stosowanej strategii, skutecznosc¢
biznesowg o0sO0b zarzadzajgcych oraz stopien realizacji przyjetego przez Zarzad planu
inwestycyjnego.

Niewatpliwie Zarzagd w pierwszym kwartale biezgcego roku skupit na zwiekszaniu skali dziatalnosci
oraz wypracowaniu zyskownosci.

W lutym 2012 roku Balticon uzyskat status autoryzowanego centrum serwisowego i
gwarancyjnego firmy Carrier Transicold Container, jednego z najwiekszych swiatowych dostawcéw
konteneréw chtodniczych.

Pierwszy kwartat biezgcego roku to réwniez okres intensywnych prac zmierzajgcych do zawarcia
umowy dzierzawy placu o powierzchni 5 ha z Zarzagdem Portu Morskiego w Gdansku, ktdrg Spotce
udato sie sfinalizowaé¢ w maju.

Otoczenie makro, w obliczu ktérego wyznaczone cele majg by¢ osiggane, jest sprzyjajgce. Caty
rynek szeroko rozumianych kontenerdéw, jak i kluczowi kontrahenci Emitenta tacy jak najwiekszy
operator zeglugowy MAERSK Line, rozwijajg sie réwniez - co posrednio i bezposrednio koreluje z
popytem na ustugi i produkty Spétki. Trendy takie utrzymajg sie prawdopodobnie jeszcze kilka lat,
gdyz przed Polska nie tylko nadrobienie dystansu w konsumpcji wobec krajéw zachodnich, ale tez
mozliwa do wygrania przez polskie porty, konkurencja o ruch kontenerowy z przecigzonych
portéw zachodnich.

Kwartat w ocenie Zarzadu nalezy do bardzo udanych, a kluczem do jego oceny jest weryfikacja
obecnych wynikdow poprzez zestawienie ich z wynikami za analogiczny okres roku poprzedniego.
Zapraszamy do lektury dalszej czesci dokumentu.

Ponadto dziekujemy inwestorom indywidualnym i instytucjonalnym za ich intensywne
zainteresowanie i kontaktowanie sie z nami. Watki pytan, ktére sie czesto powtarzajg, staramy sie
wigczaé do aktualnych raportéw.

Tomasz Szmid

Prezes Zarzqdu BALTICON S.A.
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Il. WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCIE
BILANSU | RACHUNKU ZYSKOW | STRAT ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 MARCA 2012 R.

Jednostkowe wybrane dane finansowe Stan na dzien Stan na dzien

2 Bilansu 31.03.2012 31.03.2011

Aktywa trwate 44 242 078 38 503 938
Rzeczowe aktywa trwate 16 947 484 10338 443
Naleznosci dtugoterminowe 0 0
Aktywa obrotowe 17529 167 12 287 515
Naleznosci krétkoterminowe 13 091 250 8 889 555
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1337702 1178 203
Kapitat wtasny 40877 712 39 598 364
Zobowigzania dtugoterminowe 5991725 1144572
Zobowigzania krétkoterminowe 14 882 130 10 030989
I kwartat I kwartat

Jednostkowe wybrane dane finansowe Okres od Okres od

z Rachunku Zysku i Strat 01.01.2012 01.01.2011

- 31.03.2012 - 31.03.2011

Przychody netto ze sprzedazy 14 659 780 9590 965
Zysk/strata na sprzedazy 700 050 418 080
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 626 130 113 747
Zysk/strata na dziatalnosci gospodarczej 451 422 19 526
EBITDA 1214707 262 945
Zysk/strata brutto 451 422 19 825
Zysk/strata netto 370017 -53 892
Amortyzacja 623 761 196 198

Balticon osiggnat w | kwartale 2012 roku przychody ze sprzedazy w wysokosci 14,66 min zt, 0 153% wiecej w
poréwnaniu do tego samego okresu roku poprzedniego. Zysk netto w | kwartale 2012 siegnat za$ 370 tys. zt,
wobec straty 54 tys. w pierwszych 3 miesigcach 2011. EBITDA Balticonu w | kwartale 2012 roku wyniostfa
1,21 min zt, co oznacza wzrost o 462% wobec analogicznego okresu 2011. Zysk z dziatalnos$ci operacyjnej

osiggnat wartos$¢ 626,13 tys. zt, 0 550% wiecej rok do roku.
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Ill.  CZYNNIKI | ZDARZENIA MAJACE WPLYW NA OSIAGNIETE W | KWARTALE 2012 R. WYNIKI
FINANSOWE — KOMENTARZ ZARZADU

Ditugofalowa strategia spotki zaktada utrzymywanie przewagi na zdobytych juz rynkach,
zwiekszanie skali dziatalnosci oraz identyfikacje i eksploatacje nowych rynkéw i nisz.

Wsrod zjawisk makroekonomicznych zauwazyé mozina coraz wieksze nakfady pieniezne na
inwestycje potentatéw morskich zwigzane z utrzymujgcym sie trendem w kierunku optymalizacji
przetadunkow.

Wyniki za pierwszy kwartat 2012 roku podtrzymujg wzrostowy trend, obserwowany w kwartatach
roku poprzedniego. Jest to wyrazny sygnat gospodarczy, odzwierciedlajgcy poprawiajacg sie
koniunkture w handlu globalnym.

Wyniki finansowe z pierwszego kwartatu 2012 znaczgco przewyziszajg pozytywne trendy z
ubiegtego roku, kiedy dynamika przychoddéw z 12 miesiecy wyniosta 60%, a EBITDA 150%. Wysoka
dynamika na tych poziomach rachunku wynikéw — odpowiednio 153% i 462% — pokazuje trwaty
wzrost skali dziatalnosci oraz efektywnos$ci inwestycyjnej Balticon.

Rozbicie wynikéw kwartalnych na trzy pozycje: handel, terminale przetadunkowe, transport
pokazuje pewne réznicowanie sie wolumenu przychodéw w podziale na dziaty w dziatalnosci
operacyjnej Emitenta. Zauwazy¢ warto, iz w perspektywie dtugofalowej pozycja taka jak transport
uzalezniona jest w pewnym stopniu od nakfadéw inwestycyjnych panstwowych i samorzgdowych
w infrastrukture przewozowa. Zatem rosngce inwestycje bezposrednie w udraznianie szlakdéw
logistycznych drogowych, kolejowych i morskich przetozy sie w dtuzszej perspektywie na wzrost
wartosci rynku przewozow.

Rowniez sektor terminali przetadunkowych uzalezniony jest od polityki portowej oraz
bezposrednich inwestycji w innowacyjnos¢ oraz zdolnos¢ przetadunkowaq polskich portéw. Drugim
istotnym czynnikiem dla wzrostu tego sektora jest nadmierny wolumen obrotéw handlowych,
przechodzacych przez porty niemieckie i holenderskie, ktorych zasoby powierzchniowe s3g juz
niemozliwe do zwiekszania. Stanowi to bardzo istotny czynnik, ktéry wptywa na przejecie przez
polskie porty czesci ruchu z portéw zachodnich sgsiadéw. Balticon dzieki zawartej w maju umowie
dzierzawy z Zarzgdem Portu Morskiego w Gdarnisku zamierza utworzy¢ pierwszy w Polsce warsztat
remontowy kontenerédw chtodniczych, ktéry bedzie mogt przejac¢ istotny wolumen napraw z
osrodkéw w Bremerhaven, Hamburgu i Goeteborgu.

Na sytuacje majgtkowa i finansowa Emitenta majg wptyw takze zawierane przez niego umowy
handlowe z operatorami zeglugowymi oraz operatorami logistycznymi, ktérych realizacja zapewnia



BALTICON SPOLKA AKCYJNA RAPORT KWARTALNY
| KWARTAL 2012 ROKU

Emitentowi state Zrédta przychoddéw, co zabezpiecza jego ptynnosc finansowg oraz wptywa na
osiggane wyniki finansowe.

W imieniu Emitenta,

Tomasz Szmid

Prezes Zarzqdu BALTICON S.A.
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IV. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA OPUBLIKOWANYCH

PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W
DANYM RAPORCIE KWARTALNYM.

Zarzad Spotki nie publikowat prognoz finansowych na 2012 rok i najblizszych dniach nie planuje
publikowad takich prognoz. Jakkolwiek wyniki finansowe z pierwszego kwartatu 2012 znaczaco
przewyzszajg pozytywne trendy z ubiegtego roku, co tworzy obiecujgce perspektywy na najblizszg
przysztosc.

Zarzad w petni zrealizowat prognozy finansowe za ubiegty rok obrotowy, przekraczajac znacznie
planowane na tamten rok wartosci, co potwierdzit raport kwartalny za IV kwartat 2011 roku.

Pozyskane w emisji prywatnej fundusze sg inwestowane w terminal przetadunkowy w jednym z
najszybciej rosngcych portéw w Europie - Gdansku, w rozszerzenie floty konteneréw wtasnych
oraz w specjalistyczny serwis naprawczy.

Aktualnie obserwowane jest ozywienie w branzy przewozéw kontenerowych, co wynika z rosngcej
konsumpcji w Polsce i na $wiecie, oraz z powiekszajgcych sie naktadéw inwestycyjnych w prywatna
flote morska, w panstwowg infrastrukture oraz w mozliwosci przetadunkowe statkéw i terminali.
Trendy te wspierajg Emitenta w zwiekszaniu obrotéw oraz generowaniu nadwyzki finansowe;j.

W imieniu Emitenta,

Tomasz Szmid

Prezes Zarzqdu BALTICON S.A.
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OPIS DZIAtAN, JAKIE W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM PODEJMOWANE BYtY W
OBSZARZE ROZWOJU PROWADZONEJ DZIAtALNOSCI, W SZCZEGOLNOSCI POPRZEZ
DZIAtANIA NASTAWIONE NA WPROWADZENIE ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH W
PRZEDSIEBIORSTWIE

Istotnymi dziataniami, ktére byty podejmowane przez Zarzad w pierwszym kwartale 2012 roku sa
dziatania zwigzane z uzyskaniem statusu Autoryzowanego Centrum Serwisowego i Gwarancyjnego
Carrier Transicold Container Corporation - (ACSiG Carrier Transicold). W dniu 20 lutego
Balticon podpisat umowe =z Carrier Transicold Container - producentem agregatéw
chtodniczych montowanych w kontenerach najwiekszych swiatowych armatoréw morskich.
Emitent informowat o tym fakcie w raporcie biezgcym EBI nr 6/2012 z dnia 21 lutego 2012
roku. W ramach umowy Emitent jako Centrum Carrier bedzie dokonywat w swoich serwisach
napraw gwarancyjnych agregatdw uzywanych w kontenerach niskotermalnych, oraz poszerzy
swojg oferte handlowa o czesci zamienne do agregatéw. Dzieki umowie Balticon SA uzyskat
status Autoryzowanego Centrum Serwisowego i Gwarancyjnego Carrier Transicold Container
Corporation - (ACSiG Carrier Transicold).

W okresie objetym raportem Spodtka prowadzita dziatania, ktére umozliwia jej wprowadzenie
rozwigzan innowacyjnych w przysztosci. Byty to dziatania zmierzajgce do zawarcia z Zarzagdem
Portu Morskiego w Gdansku umowy dzierzawy nieruchomosci gruntowej o powierzchni
50.000,00 m2, potozonej przy ul. Sucharskiego w Gdansku tj. placu znajdujgcego sie na terenie
Portu Morskiego w Gdansku, ktory znajduje sie w odlegtosci zaledwie ok. 3,5 km od terminalu
DCT (Deepwater Container Terminal) w Gdansku. Dziatania te sg pierwszym krokiem na drodze
utworzenia pierwszego w Polsce duzego warsztatu remontowego kontenerdw chtodniczych, co
przyczyni sie do realizacji strategii opartej na dynamicznym rozwoju.

Praca Zarzadu w ostatnim kwartale skupiona byta na biezgcej sytuacji i dziatalnosci Spotki oraz
negocjowaniu umow, ktére zostang podpisane dopiero w najblizszym czasie. Jednoczesnie
Zarzad prowadzit dziatalno$¢ handlowg w niezmienionym do dotychczasowego zakresie.

Ponadto Emitent dokonywat dalszych inwestycji i nakladéw w terminal przefadunkowy w
jednym z najszybciej rosngcych portéw w Europie - Gdanisku, w rozszerzenie floty konteneréw
wtasnych oraz w specjalistyczny serwis naprawczy.

W imieniu Emitenta,

Tomasz Szmid

Prezes Zarzqdu BALTICON S.A.
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VI. OSWIADCZENIE ZARZADU DOTYCZACE INFORMACII FINANSOWYCH | DANYCH
POROWNYWALNYCH ZA | KWARTAL 2012 ROKU.

Zarzad BALTICON z siedzibg w Gdyni (dalej Emitent) oswiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy,
wybrane informacje finansowe za | kwartat 2012 roku i dane poréwnywalne za | kwartat 2011
roku, sporzgdzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Emitenta, oraz ze opublikowane w
raporcie kwartalnym dane odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowsq i finansowg Emitenta oraz jego wynik finansowy oraz ze raport ten zawiera prawdziwy

obraz osiggnie¢ BALTICON S.A.

W imieniu Emitenta,

Tomasz Szmid

Prezes Zarzqdu BALTICON S.A.



