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DOKUMENT INFORMACYJNY 

WSTŇP 

I. Dane Emitenta 

Firma: BALTICON Sp·ğka Akcyjna 

Siedziba: Gdynia  

Adres: ul. B. Krzywoustego 1, 81-035 Gdynia 

Telefon: +48 (58) 663 00 79  

Faks: +48 (58) 663 03 61 

Adres poczty elektronicznej: biuro@balticon.pl  

Strona internetowa: www.balticon.pl  

ťr·dğo: Emitent 

II. Dane Autoryzowanego Doradcy 

Firma: Kurek, KoŜci·ğek, W·jcik Kancelaria Radc·w Prawnych sp. p.    

Siedziba: Krak·w 

Adres: Ul. Dekerta 24, 30-703 Krak·w 

Telefon: +48 (12) 421 73 76 

Faks: +48 (12) 421 89 69 

Adres poczty elektronicznej: kancelaria@kkw.pl   

Strona internetowa: www.kkw.pl  

ťr·dğo: Autoryzowany Doradca 

III. Liczba, rodzaj, jednostkowa wartoŜĺ nominalna i oznaczenie emisji instrument·w 
finansowych wprowadzanych do obrotu w alternatywnym systemie 

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu 
wprowadza siň: 

 12.000.000 (dwanaŜcie milion·w) sztuk akcji zwykğych na okaziciela serii C o wartoŜci nominalnej 
0,10 PLN (dziesiňĺ groszy) kaŨda akcja, 

 3.500.000 (trzy miliony piňĺset tysiňcy) sztuk akcji zwykğych na okaziciela serii D o wartoŜci 
nominalnej 0,10 PLN (dziesiňĺ groszy) kaŨda akcja, 

 10.000.000 (dziesiňĺ milion·w) sztuk akcji zwykğych na okaziciela serii E o wartoŜci nominalnej 
0,10 PLN (dziesiňĺ groszy) kaŨda akcja, 

mailto:biuro@balticon.pl
http://www.balticon.pl/
mailto:kancelaria@kkw.pl
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1. ROZDZIAĞ: CZYNNIKI RYZYKA 

 

 

Przed podjňciem decyzji o nabyciu akcji Emitenta inwestorzy powinni mieĺ na uwadze przedstawione 
poniŨej czynniki ryzyka, niezaleŨnie od informacji zawartych w pozostağych czňŜciach Dokumentu 
Informacyjnego. Opisane poniŨej czynniki ryzyka nie sŃ jedynymi, kt·re mogŃ dotyczyĺ Emitenta i 
prowadzonej przez Emitenta dziağalnoŜci. W przyszğoŜci mogŃ pojawiĺ siň zar·wno czynniki ryzyka 
trudne do przewidzenia w chwili obecnej, np. o charakterze losowym, jak r·wnieŨ czynniki ryzyka, kt·re 
nie sŃ istotne w chwili obecnej, ale mogŃ okazaĺ siň istotne w przyszğoŜci. NaleŨy podkreŜliĺ, Ũe 
speğnienie siň kt·regokolwiek z wymienionych poniŨej czynnik·w ryzyka moŨe mieĺ istotny negatywny 
wpğyw na prowadzonŃ przez Emitenta dziağalnoŜĺ, sytuacjň finansowŃ, a takŨe wyniki z prowadzonej 
dziağalnoŜci oraz ksztağtowanie siň rynkowego kursu instrument·w finansowych Emitenta. Poza ryzykami 
opisanymi poniŨej inwestowanie w akcje wiŃŨe siň r·wnieŨ z ryzykiem wğaŜciwym dla instrument·w rynku 
kapitağowego. PrzedstawiajŃc czynniki ryzyka w poniŨszej kolejnoŜci, Emitent nie kierowağ siň 
prawdopodobieŒstwem ich zaistnienia ani ocenŃ ich waŨnoŜci. Inwestycja w akcje Sp·ğki jest 
odpowiednia dla inwestor·w rozumiejŃcych ryzyka zwiŃzane z inwestycjŃ i bňdŃcych w stanie ponieŜĺ 
stratň czňŜci lub cağoŜci zainwestowanych Ŝrodk·w. 

 

1.1. Czynniki ryzyka zwiŃzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi 

dziağalnoŜĺ 

1.1.1. Ryzyko zwiŃzane z sytuacjŃ makroekonomicznŃ w Polsce 

 

Wyniki finansowe osiŃgane przez Emitenta sŃ w spos·b istotny uzaleŨnione od sytuacji 
makroekonomicznej w Polsce i na Ŝwiecie. DziağalnoŜĺ Emitenta oraz poziom osiŃganych wynik·w 
finansowych uzaleŨnione sŃ, w spos·b bezpoŜredni i poŜredni, od ksztağtowania siň takich zmiennych 
makroekonomicznych, jak: poziom PKB Polski, poziom Ŝredniego wynagrodzenia brutto, poziom inflacji, 
rozw·j infrastruktury drogowej w Polsce, rozw·j sektora usğug logistycznych i spedycyjnych, poziom 
inwestycji podmiot·w gospodarczych, stopieŒ zadğuŨenia jednostek gospodarczych i gospodarstw 
domowych. Silna pozycja zğotego w drugiej poğowie 2009 roku w stosunku do EURO powodowağa, Ũe w 
obrotach przedsiňbiorc·w Polski z zagranicŃ dominowağ import ğadunk·w, natomiast spadağa wielkoŜĺ 
realizowanego eksportu. W strukturze przychod·w Emitenta w 2009 roku nastŃpiğ wzrost przychod·w 
osiŃganych w oparciu dziağalnoŜĺ depot·w i transport, a spadğ przych·d realizowany  w oparciu o handel 
kontenerami.  

Ponadto warto zaznaczyĺ, iŨ kryzys gospodarczy na przeğomie lat 2008 / 2009 nie przejawiğ siň w sytuacji 
Sp·ğki spadkiem obrot·w a jedynie spadkiem dynamiki wzrostu obrot·w zrealizowanych przez Balticon w 
2009 roku w stosunku do roku 2008. W 2008 roku Sp·ğka zanotowağa wzrost obrot·w w stosunku do roku 
poprzedniego o niemal 40%, natomiast w 2009 roku wzrost ten w stosunku do roku poprzedniego wynosiğ 
10%. Oznacza to, Ũe w trakcie bardzo powaŨnego globalnego kryzysu gospodarczego Sp·ğka byğa w 
stanie nadal siň rozwijaĺ.    

Negatywna sytuacja ekonomiczna w Polsce odbiğa siň istotnie na moŨliwoŜciach pğatniczych odbiorc·w 
usğug Emitenta, powodujŃc zastoje pğatnicze i zaleganie kontrahent·w z zapğatŃ wynagrodzenia 
naleŨnego Sp·ğce za wykonane na rzecz kontrahent·w usğugi, co z kolei zaburzağo pğynnoŜĺ finansowŃ 
samej Sp·ğki. W chwili obecnej Sp·ğka nie boryka siň z takimi problemami, wiňkszoŜĺ z zalegğych 
pğatnoŜci zostağa ŜciŃgniňta i tym samym pğynnoŜĺ finansowa Sp·ğki jest niezagroŨona.  

Potencjalnie istnieje ryzyko, Ũe spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego, spadek poziomu inwestycji 

przedsiňbiorstw czy wzrost zadğuŨenia jednostek gospodarczych moŨe mieĺ negatywny wpğyw na 

dziağalnoŜĺ oraz sytuacjň finansowŃ Sp·ğki, poprzez obniŨenie popytu na usğugi Emitenta, co w 

konsekwencji moŨe przeğoŨyĺ siň na pogorszenie wynik·w finansowych Sp·ğki. 
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1.1.2. Ryzyko zwiŃzane ze zmianŃ kurs·w walut 

Gğ·wnymi klientami Sp·ğki sŃ zagraniczni armatorzy lub krajowi i zagraniczni spedytorzy. Rozliczenia z 

armatorami zagranicznymi prowadzone sŃ przez Sp·ğkň wyğŃcznie w walucie polskiej i obcych. W 

zwiŃzku z powyŨszym Sp·ğka naraŨona jest na ryzyko zwiŃzane ze zmianŃ kurs·w walut 

wykorzystywanych w rozliczeniach ze swoimi kontrahentami.  Gğ·wnym Ŧr·dğem ryzyka walutowego jest 

sprzedaŨ usğug armatorom zagranicznym oraz faktury zakupowe i sprzedaŨowe wystawiane w walutach 

obcych na rzecz innych kontrahent·w zagranicznych. Sp·ğka podejmuje dziağania polegajŃce na 

ograniczeniu ryzyka na kilka sposob·w. 

Pierwszym jest dywersyfikacja przychod·w w poszczeg·lnych walutach. Sp·ğka realizuje przychody w 

trzech walutach - PLN, EUR i USD. Wielokrotnie wahania w obrňbie tego koszyka walut wzajemnie siň 

znoszŃ. 

Drugim sposobem obrony przed wahaniami kurs·w walut jest dopasowanie przychod·w walutowych do 

koszt·w ponoszonych w danych walutach. JeŜli wartoŜĺ przychod·w w danej walucie jest r·wna wartoŜci 

koszt·w, w·wczas zmiana kursu waluty nie wpğywa na kondycjň Sp·ğki 

 

1.1.3. Ryzyko zwiŃzane ze wzrostem cen paliw  

 

Od koŒca 2009 r. do marca 2010 r. ceny paliw na stacjach wzrosğy Ŝrednio o 5,5 %. W tym samym czasie 
ceny surowca potrzebnego do ich wytworzenia wzrosğy 11 %. Obecnie wzrost ten jest nieznacznie 
niwelowany przez wzmocnienie kursu zğotego w stosunku do dolara. JednakŨe wzmocnienie to nie musi 
mieĺ charakteru trwağego trendu.  

Czynnik ten tj. wzrostu cen paliw bezpoŜrednio wpğywa na rentownoŜĺ Emitenta, kt·ry dysponuje wğasnŃ 
flotŃ przy pomocy, kt·rej wykonujň dziağalnoŜĺ spedycyjnŃ. Gğ·wnym podwykonawcŃ Emitenta jest jej 
sp·ğka dominujŃca tj. Sp·ğka Balticon sp. z o. o.. Flota Emitenta zaopatrywana jest w paliwo dostarczane 
z wğasnych stacji paliw.  

Przyjňta przez Emitenta kilka lat temu polityka niezawierania um·w spedycyjnych na dğuŨsze okresy 
pozwala Emitentowi elastycznie reagowaĺ na potrzeby rynku i unikaĺ sytuacji, kiedy Emitent zmuszony 
byğby wykonywaĺ usğugň na ustalonych wczeŜniej zasadach, kt·re przestağy byĺ rynkowe miňdzy innymi 
np. ze wzglňdu na wzrost cen paliw  i naraŨağyby go tym samym na straty.   

Emitent redukuje ryzyko zmiany cen paliw nastňpujŃco: 

-  korzystanie z wğasnych stacji paliw zaopatrywanych bezpoŜrednio z rafinerii po preferencyjnych 
cenach. 

-  dğugoterminowe umowy transportowe z nielicznymi duŨymi kontrahentami zawierajŃ element wzrostu 
/ spadku stawek przewozowych w zaleŨnoŜci od cen paliw. 

-  pozostağa dziağalnoŜĺ transportowa odbywa siň na zasadzie uzgadniania stawek w momencie 
akceptacji przewozu. JeŜli stawka jest zbyt niska, transport nie dochodzi do skutku i poszukiwany 
jest zleceniodawca akceptujŃcy w danej chwili wyŨsze stawki. 

Taka taktyka akceptacji zleceŒ transportowych pozwala Emitentowi na: 

-  stworzenie  istotnej bazy zleceŒ transportowych gwarantujŃcych osiŃgniňcie wymaganego obrotu 
przy zapewnieniu zaleŨnoŜci ceny kursu od ceny paliw (zar·wno przy wzroŜcie jak i spadku). 

-  elastycznoŜĺ w poszukiwaniu bardziej opğacalnych zleceŒ z wolnego rynku, stanowiŃcych premiň 
wynikajŃcŃ z kondycji rynku. 

 

1.1.4. Ryzyko wzrostu konkurencji  

Sp·ğka dziağa w warunkach bardzo silnej konkurencji, choĺ dotŃd jest to gğ·wnie konkurencja lokalna.  

Ryzyko wzrostu konkurencji moŨna analizowaĺ w dw·ch gğ·wnych aspektach: 

- Ryzyko wzrostu konkurencji lokalnej. 
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- Ryzyko wejŜcia na rynek konkurent·w zagranicznych. 

 

A) Konkurencja lokalna. 

Konkurencja lokalna polega generalnie na rywalizacji z duŨŃ iloŜciŃ mağych i rozdrobnionych firm, 

niejednokrotnie os·b fizycznych prowadzŃcych rodzinnŃ dziağalnoŜĺ. Bardzo trudnym elementem jest 

fakt, Ũe mağe, nie zorganizowane firmy wykorzystujŃ wyğŃcznie jeden element walki konkurencyjnej ï 

cenň, obniŨajŃc tym samym efektywnoŜĺ dziağalnoŜci i utrudniajŃc rozw·j. Sp·ğka stosuje r·Ũne elementy 

walki konkurencyjnej: 

-  KompleksowoŜĺ usğug. Emitent jest w stanie wykonaĺ kaŨdŃ usğugň niezbňdnŃ w ğaŒcuchu 

transportowo-logistycznym. Efekty takiego dziağania najlepiej widaĺ w segmencie 

transportu ğadunk·w chğodzonych. Wsp·ğpraca pomiňdzy depotem, kt·ry przygotowuje 

kontenery chğodzone i transportem, kt·ry je przewozi powoduje, Ũe potencjalni klienci 

preferujŃ emitenta, jako jednŃ firmň kompleksowo odpowiedzialnŃ za cağy ğaŒcuch logistyki 

kontener·w chğodniczych i nie muszŃ dokonywaĺ uzgodnieŒ z wieloma firmami, z kt·rych 

kaŨda jest odpowiedzialna za jeden odcinek ğaŒcucha logistycznego. Efektem jest bardzo 

silna pozycja emitenta w niszy transportu kontener·w chğodzonych. 

-  BezpieczeŒstwo. Sp·ğka dysponuje bardzo wysokim ubezpieczeniem OC na kwotň PLN 

1.600.000-  

-  KaŨdy ciŃgnik wyposaŨony jest w GPS i jest przez cağŃ dobň nadzorowany z biura 

gğ·wnego. 

-  Wysoka jakoŜĺ usğug.  

-  ObniŨanie koszt·w jednostkowych gğ·wnie poprzez wykorzystanie ekonomii skali. 

Realizowane jest to poprzez hurtowy zakup paliwa i wykorzystywanie wğasnych stacji 

paliw, budowň warsztatu naprawy ciŃgnik·w. Pozwala to na ograniczanie koszt·w i 

uzyskiwanie wyŨszej marŨy przy danej cenie rynkowej. 

 

B) Konkurencja zagraniczna. 

DotŃd jeszcze nie nastŃpiğo istotne wejŜcie firm zagranicznych na rynek polski na obszarze Depot i 

transportu ğadunk·w skonteneryzowanych. Przy obecnym tempie rozwoju rynku kontenerowego naleŨy tŃ 

moŨliwoŜĺ braĺ pod uwagň. Jak dotŃd nastŃpiğa tylko jedna pr·ba wejŜcia na rynek Depot przez firmň 

fiŒskŃ. Charakteryzowağa siň ŨenujŃco niskim rozpoznaniem reali·w rynku polskiego i zakoŒczyğa 

wycofaniem firmy z Polski w I kwartale roku 2010. Jako, Ũe rynek usğug kontenerowych w krajach 

europejskich jest duŨo bardziej rozwiniňty od polskiego, potencjalna konkurencja moŨe mieĺ wiňcej 

zasob·w i byĺ zdolna do intensywnego inwestowania. Przygotowanie emitenta do sprostania konkurencji 

zagranicznej polega na: 

-  świadczeniu usğug na poziomie takim samym jak w krajach europejskich zar·wno jeŜli 

chodzi o zakres usğug i pracň wedğug standard·w zagranicznych. 

-  DbağoŜĺ o wysokŃ jakoŜĺ Ŝwiadczonych usğug. 

-  NieustannŃ wymianŃ sprzňtu i Ŝrodk·w transportu na nowsze, bardziej wydajne, 
speğniajŃce najnowsze normy ekologiczne. 

-  Nastňpnym sposobem ograniczania tego ryzyka jest budowa duŨej floty Ŝrodk·w 
transportu i kompleksowa obsğuga transportowanych kontener·w obejmujŃcŃ miňdzy 
innymi serwis i naprawy kontener·w oraz doskonale zorganizowanŃ logistykň ŜwiadczŃcŃ 
usğugi spedycyjne, transportowe, depot oraz handel na najwyŨszym poziomie. 

-  Ponadto Sp·ğka planuje podjŃĺ miňdzy innymi ze Ŝrodk·w finansowych, pozyskanych z 

realizowanej emisji istotne inwestycje, w postaci budowy wğasnego warsztatu 

samochodowego do naprawy ciŃgnik·w, rozbudowie istniejŃcego i budowie nowego 

Depotu w GdaŒsku, kt·re pozwolŃ konkurowaĺ jej z firmami zagranicznymi.   

Wysoki i kompleksowy poziom obsğugi klienta jest silnŃ stronŃ BALTICON S.A., kt·ra dŃŨy do zwiŃzania 

armatora z firmŃ na jak najdğuŨszy okres. 
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SilnŃ stronŃ Emitenta, jest takŨe fakt iŨ prowadzi on swojŃ dziağalnoŜĺ w zakresie trzech 

komplementarnych i powiŃzanych ze sobŃ ekonomicznie gağňzi tj. depotu zwiŃzanego ze skğadowaniem, 

przeğadunkiem,  naprawŃ i serwisem kontener·w oraz transportem a takŨe handlem kontenerami.  

W sytuacji wysokiego zapotrzebowania w krajach dalekiego Wschodu na kontenery wszyscy armatorzy 

starajŃ siň przyspieszyĺ ich rotacjň. W takiej sytuacji maleje przych·d depotu ze skğadowania i handlu 

kontenerami, przych·d wynikajŃcy z iloŜci przeğadunk·w pozostaje w zasadzie nie zmieniony a roŜnie 

przych·d realizowany na naprawach i transporcie. 

W sytuacji nadmiaru sprzňtu na rynku efekt jest odwrotny. Rotacja maleje i wiňcej kontener·w pozostaje 

na placu. Armatorzy chňtniej pozbywajŃ siň starego sprzňtu. RoŜnie przych·d ze skğadowania i handlu, 

maleje przych·d z napraw i serwisu kontener·w. 

Tym samym ze wzglňdu na r·wnowaŨŃcy  wpğyw  i uzupeğniajŃcy siň charakter gağňzi, w kt·rych Emitent 

prowadzi dziağalnoŜĺ jest on w stanie konkurowaĺ na rynku lokalnym i zachowaĺ osiŃgniňtŃ pozycjň. 

Szacowany przez Emitenta udziağ w rynku depot wynosi 42 %. Natomiast w zakresie transportu 

kontener·w chğodniczych Sp·ğka ma dominujŃcŃ pozycjň i wedğug jej szacunk·w 

szeŜĺdziesiňciopiňcioprocentowy  udziağ w tym rynku.    

 

1.1.5. Ryzyko zwiŃzane z rotacjŃ pracownik·w 

 

DziağalnoŜĺ BALTICON SA., prowadzona jest przede wszystkim w oparciu o wiedzň i
; 
doŜwiadczenie 

wysoko wykwalifikowanych spedytor·w i handlowc·w. UmiejňtnoŜci zatrudnionych pracownik·w sŃ 
kluczowe w procesie pozyskiwania nowych klient·w, utrzymywania dobrych relacji z dotychczasowymi 
klientami, zarzŃdzania usğugŃ logistycznŃ i stağego monitorowania jakoŜci Ŝwiadczonych usğug. Emitent 
stara siň przyciŃgaĺ jak najlepszych specjalist·w poprzez rozwijany obecnie motywacyjny system 
wynagradzania.  

Ponadto w ostatnim czasie w Polsce wystňpujŃ trudnoŜci zwiŃzane z pozyskaniem pracownik·w. 
Zjawisko to jest r·wnieŨ widoczne w przypadku branŨy transportowej. Systematyczny odpğyw kierowc·w 
spowodowany jest przede wszystkim emigracjŃ zarobkowŃ. Opisane powyŨej tendencje mogŃ poŜrednio 
wpğynŃĺ na dziağalnoŜĺ Emitenta poprzez bezpoŜredni, negatywny wpğyw na jego gğ·wnego 
podwykonawcň tj. sp·ğkň BALTICON sp. z o. o., kt·ra Ŝwiadczy usğugi transportowe na rzecz klient·w 
Emitenta. Jakkolwiek okolicznoŜciŃ, kt·ra sprawia, iŨ zar·wno Emitent jak jego podwykonawca tj. sp·ğka 
BALTICON sp. z o. o. nie ma problemu z pozyskiwaniem kierowc·w w wymaganej przez nich iloŜci jest 
fakt, iŨ Ŝrodki transportu (ciŃgniki i naczepy), kt·rymi dysponuje Emitent (a na podstawie dzierŨawy takŨe 
sp·ğka BALTICON sp. z o. o.) sŃ nowe i bardzo dobrym stanie technicznym, a tym samym rzadko ulegajŃ 
awariom. W zwiŃzku z powyŨszym kierowcy wykonujŃ przejazdy po wyznaczonych trasach, zarabiajŃc, 
nie tracŃc czasu na naprawy prowadzonych pojazd·w.  

Szczeg·lnŃ rolň odgrywa ZarzŃd Sp·ğki, kt·rego czğonkowie majŃ najwiňksze doŜwiadczenie w 
prowadzonej dziağalnoŜci. Istnieje ryzyko, Ũe utrata kluczowych pracownik·w lub zarzŃdzajŃcych 
spowoduje czasowŃ destabilizacjň dziağalnoŜci Sp·ğki. Ryzyko utraty os·b wchodzŃcych w skğad 
ZarzŃdu Sp·ğki jest zminimalizowane przez okolicznoŜĺ, Ũe czğonkowie ZarzŃdu sŃ jednoczeŜnie 
wsp·lnikami i czğonkami ZarzŃdu gğ·wnego akcjonariusza Emitenta tj. sp·ğki BALTICON sp. z o. o.   

 

1.1.6. Ryzyko spadku cen stali  

 

Rok 2009 to okres drastycznego spadku cen stali. Wedğug aktualnych prognoz kolejne miesiŃce 2010 
roku majŃ przynieŜĺ jego wzrost. Spadek cen stali w Polsce oznaczağ spadek jego zuŨycia i konsumpcji w 
ubiegğym roku o okoğo 20 % .  

Dalszy spadek cen stali powodowaĺ bňdzie wzrost iloŜci kontener·w wyprodukowanych przez takie kraje 
jak Chiny i napğyw nowych, taŒszych kontener·w do Europy, w tym Polski. Sytuacja taka oznaczağaby dla 
Emitenta zmniejszenie iloŜci zlecanych przez armator·w napraw, lecz z drugiej strony wzrost iloŜci 
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kontener·w pozostajŃcych na Depot, czyli wzrost przychod·w pochodzŃcych z usğugi skğadowania, oraz 
wiňkszŃ dostňpnoŜĺ kontener·w uŨywanych do zakupu, czyli wzrost obrot·w handlowych. (Spadek cen 
stali determinuje spadek cen nowobudowanych kontener·w, w tej sytuacji roŜnie rolowanie floty 
kontenerowej, czyli zastňpowanie starego sprzňtu nowym. Kontenery starsze / zamortyzowane sŃ 
sprzedawane na rynku wt·rnym. Obroty handlu rosnŃ.) 

 

Jak juŨ zostağo powyŨej wskazane uksztağtowana struktura dziağalnoŜci Emitenta minimalizuje ryzyko 
spadku osiŃganych przez Sp·ğkň wynik·w, gdyŨ w sytuacji gdy maleje wysokoŜĺ obrotu realizowanego 
przez dany dziağ  (np. depot) roŜnie obr·t innego dziağu (np. handlu).    

 

1.1.7. Ryzyko zwiŃzane z sezonowoŜciŃ 

 

Podobnie jak wiňkszoŜĺ firm logistycznych r·wnieŨ Emitent wykazuje niewielkŃ sezonowoŜĺ sprzedaŨy, 
kt·ra charakteryzuje sie generowaniem wiňkszoŜci przychod·w ze sprzedaŨy w drugiej poğowie roku 
i znacznie niŨszym poziomem przychod·w w pierwszym kwartale danego roku. SezonowoŜĺ jest r·wnieŨ 
efektem uzaleŨnienia od warunk·w atmosferycznych. Sp·ğka stara siň ograniczyĺ to ryzyko poprzez 
obsğugň firm z r·Ũnych branŨ. 

 

1.1.8. Ryzyko zmiennego otoczenia prawnego 

Przepisy prawa, jego interpretacje oraz praktyka stosowania ulegajŃ w Polsce doŜĺ czňstym zmianom. 
Przepisy mogŃ zmieniaĺ siň na korzyŜĺ przedsiňbiorc·w, lecz mogŃ takŨe powodowaĺ negatywne skutki. 
W odniesieniu do Sp·ğki, negatywne konsekwencje mogŃ wywoğaĺ zwğaszcza zmiany w zakresie prawa 
podatkowego, a takŨe prawa dziağalnoŜci gospodarczej, prawa pracy i ubezpieczeŒ spoğecznych, czy 
prawa z zakresu papier·w wartoŜciowych, gğ·wnie nadzoru nad rynkiem finansowym i o funduszach 
inwestycyjnych. Szczeg·lnie czňste i niebezpieczne sŃ zmiany interpretacyjne przepis·w podatkowych. 
Brak jest sp·jnoŜci w praktyce organ·w skarbowych i orzecznictwie sŃdowym w sferze opodatkowania. 
Przyjňcie przez organy podatkowe interpretacji prawa podatkowego innej niŨ przyjňta przez Sp·ğkň, moŨe 
implikowaĺ pogorszenie jej sytuacji finansowej, a w efekcie ujemnie wpğynŃĺ na osiŃgane wyniki i 
perspektywy jej rozwoju. 

Przepisy ww. gağňzi prawa podlegajŃ czňstym zmianom, wskutek czego traktowanie przedsiňbiorc·w 
przez organy administracyjne i sŃdy cechuje pewna niekonsekwencja i nieprzewidywalnoŜĺ. 
ObowiŃzujŃce regulacje zawierajŃ r·wnieŨ pewne sprzeczne przepisy i niejasnoŜci, kt·re powodujŃ 
r·Ũnice w opiniach co do interpretacji prawnej przepis·w, zar·wno miňdzy organami paŒstwowymi, jak i 
miňdzy organami paŒstwowymi i sp·ğkami.  

Dla przykğadu: rozliczenia podatkowe mogŃ byĺ przedmiotem kontroli wğadz, kt·re w razie wykrycia 
nieprawidğowoŜci uprawnione sŃ do obliczania zalegğoŜci podatkowych wraz z odsetkami. Deklaracje 
podatkowe sp·ğek mogŃ zostaĺ poddane kontroli wğadz skarbowych przez okres piňciu lat, a niekt·re 
transakcje przeprowadzane w tym okresie, w tym transakcje z podmiotami powiŃzanymi, mogŃ zostaĺ 
zakwestionowane do cel·w podatkowych przez wğaŜciwe wğadze skarbowe. W efekcie kwoty wykazane w 
sprawozdaniach finansowych mogŃ ulec zmianie w p·Ŧniejszym terminie, po ostatecznym ustaleniu ich 
wysokoŜci przez wğadze skarbowe. 

Szczeg·lnie istotnymi gağňziami prawa, kt·rych zmiana wywoğywaĺ bňdzie silny wpğyw na dziağalnoŜĺ 
gospodarczŃ prowadzonŃ przez Emitenta, sŃ: 

 prawo transportowe i prawo celne,  

 prawo cywilne 

 prawo handlowe, 

 prywatne prawo gospodarcze, 

 prawo podatkowe, 

 prawo pracy, 

 prawo ubezpieczeŒ spoğecznych. 



Dokument Informacyjny  BALTICON S.A. 

 

   

  Strona   11 z 189 

 

NiewŃtpliwie znaczna czňŜĺ tych dziedzin prawa charakteryzuje siň duŨŃ zmiennoŜciŃ regulacji, 
uzaleŨnionŃ od norm unijnych i dokonywanych w tym zakresie przez Parlament Europejski lub Komisjň 
EuropejskŃ zmian, ale r·wnieŨ od prawa polskiego r·ŨniŃcego siň w niekt·rych aspektach od norm 
prawa innych paŒstw czğonkowskich. Istnieje znaczne ryzyko zmiany przepis·w w kaŨdej z tych dziedzin 
prawa, zwaŨywszy, iŨ czňŜĺ z nich jest nadal w fazie dostosowywania do wymagaŒ unijnych. 

Zdaniem Sp·ğki najwaŨniejsze jest, aby zmiany przepis·w byğy wprowadzane i egzekwowane na cağym 
rynku (transportowym, depot). JeŜli w danych warunkach Sp·ğka jest dostatecznie elastyczna i 
konkurencyjna, ewentualne pogorszenie Ŝrodowiska prawnego dotyczŃce cağego rynku nie spowoduje 
istotnej zmiany konkurencyjnoŜci Sp·ğki. Sp·ğka minimalizuje powyŨsze ryzyko monitorujŃc na bieŨŃco 
zmiany w przepisach prawa. 

 

1.1.9. Ryzyko zdarzeŒ nieprzewidywalnych  

 

W zwiŃzku z moŨliwoŜciŃ zajŜcia zdarzeŒ nieprzewidywalnych, takich jak kataklizmy czy konflikty zbrojne, 
istnieje ryzyko pogorszenia siň sytuacji finansowej na rynku Ŝwiatowym oraz polskim. Zdarzeniem takim 
moŨe byĺ takŨe, kolizja drogowa lub rozb·j i utrata ğadunku. Zdarzenie takie moŨe mieĺ istotny wpğyw na 
kondycjň ekonomicznŃ Emitenta. 

DziağalnoŜĺ Emitenta oparta jest  miedzy innymi na organizacji i przewozie ğadunk·w w kontenerach. SŃ 
to czňsto ğadunki 

; 
niebezpieczne, kt·re w razie wypadku, mogŃ nie tylko bezpowrotnie utraciĺ swŃ 

wartoŜĺ, ale takŨe zanieczyŜciĺ  Ŝrodowisko lub spowodowaĺ szkody w cudzym majŃtku. 

Ewentualne skutki finansowe takiego wypadku sŃ trudne do oceny, gdyŨ zaleŨŃ od skali, miejsca 
wystŃpienia oraz rodzaju ğadunku. Wagň wystŃpienia tego ryzyka Emitent niweluje poprzez 
wprowadzenie dla kaŨdego z dziağ·w tj. depot, transport i sprzedaŨ kontener·w systemu jakoŜci ISO 
9001:2008 i certyfikowanego przez PolskŃ Izbň Handlu Zagranicznego. 

Opr·cz tego Emitent dysponuje obowiŃzkowŃ polisŃ OC dla firm transportowych w wysokoŜci PLN 
1.600.000,00- co jest bardzo dobrze przyjmowane przez klient·w i rzadko spotykane na rynku. 

 

1.1.10. Ryzyko zwiŃzane z trudniejszym dostňpem do kapitağu 

 

Realizacja zağoŨonej przez BALTICON S.A. strategii uzaleŨniona jest od skutecznego pozyskiwania 
kapitağu, w tym kapitağu pochodzŃcego z emisji akcji oraz kapitağu dğuŨnego. ZmiennoŜĺ sytuacji na 
rynkach finansowych, wynikajŃca z gorszych warunk·w og·lnogospodarczych, moŨe negatywnie 
wpğynŃĺ na dostňp Sp·ğki do Ŧr·değ kapitağu. KonsekwencjŃ braku dostňpu do kapitağu moŨe byĺ 
ograniczenie perspektyw rozwoju BALTICON S.A., brak moŨliwoŜci osiŃgniňcia zakğadanych wynik·w 
finansowych, czy teŨ odpowiednia zmiana zağoŨonej strategii. 

W celu ograniczenia ryzyka BALTICON S.A. dŃŨy do dywersyfikacji Ŧr·değ dostňpu do kapitağu, opierajŃc 
sw·j rozw·j na ostroŨnej polityce finansowej. 

 

1.2. Czynniki ryzyka zwiŃzane z dziağalnoŜciŃ Emitenta 

 

1.2.1.  Ryzyko zwiŃzane z koniecznoŜciŃ uzyskania licencji na Ŝwiadczenie usğug 
spedycyjnych 

 

Zgodnie z przyjňtymi przez zağoŨycieli i ZarzŃd Emitenta zasadami dziağalnoŜci oraz strategia rozwoju 
sp·ğki BALTICON S.A. Emitent ma prowadziĺ dziağalnoŜĺ obsğugi depot·w, handlu kontenerami oraz 
spedycjŃ. Emitent w przeciwieŒstwie do sp·ğki Balticon sp. z o. o. nie bňdzie prowadziğ dziağalnoŜci 
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transportowej (sensu stricte). Zgodnie z obowiŃzujŃcŃ w nowym brzmieniu od 2006 roku ustawŃ o 
transporcie drogowym  firmy spedycyjne muszŃ mieĺ licencjň na krajowy transport drogowy rzeczy. Jej 
uzyskanie wiŃŨe siň z koniecznoŜciŃ zdobycia certyfikatu kompetencji zawodowych, jak i posiadaniem 
odpowiednio wysokiego zabezpieczenia na poziomie 50.000 euro. 

Czğonkowie ZarzŃdu Emitenta posiadajŃ certyfikat kompetencji zawodowych. 

Wykonywanie poŜrednictwa przy przewozie rzeczy tj. dziağalnoŜci spedycyjnej bez posiadania 
wymaganej licencji naraŨa spedytora na karň pieniňŨnŃ w wysokoŜci 8.000 zğ. Sp·ğka w dniu 26 
paŦdziernika 2010 roku uzyskağa wymagane licencje dla Ŝwiadczenia usğug spedycji w transporcie. 

 

1.2.2. Ryzyko zwiŃzane z duŨym udziağem przychod·w uzyskiwanych od jednego 
zleceniodawcy  

 

W ciŃgu 2009 r. okoğo 38 % przychod·w Sp·ğki w zakresie depotu i transportu wygenerowane zostağo z 

um·w zawartych z kluczowy klientem, kt·rym jest  A.P. MOLLER -MAERSK A/S. Ewentualne   

przedterminowe   zakoŒczenie   wsp·ğpracy   z   tym podmiotem mogğoby w kr·tkim czasie spowodowaĺ 

trudnoŜci uzupeğnieniem tego poziomu zleceŒ oraz negatywnie wpğynŃĺ na wyniki finansowe Emitenta. 

Emitent   dŃŨy   do   podpisywania   um·w   dğugoterminowych z armatorami . Znamienita czňŜĺ um·w 

zawarta jest na czas nieokreŜlony. Umowa z  A.P. MOLLER -MAERSK A/S   zawarta jest na okres 4 lat, 

kt·ry skoŒczy siň w 2013 roku. Zawieranie um·w dğugoterminowych z armatorami naleŨy do rzadkoŜci, 

jakkolwiek Emitent zdoğağ zapewniĺ sobie wsp·ğpracň na korzystnych warunkach z najwaŨniejszym z jego 

kontrahent·w jeszcze na najbliŨsze 3 lata.   

Emitent wdraŨa i realizuje politykň dywersyfikacji przychod·w i rozproszenia ryzyka.  

Bankructwo jednego lub kilku obecnych kontrahent·w nie bňdzie stanowiğo zagroŨenia dla prowadzenia 
dziağalnoŜci Emitenta, a takŨe nie bňdzie miağo wpğywu na osiŃgane wyniki finansowe. Emitent nie 
zakğada jednoczeŜnie, aby najwiňkszy globalny armator kontenerowy, jakim jest A.P. MOLLER -MAERSK 
A/S miağ w najbliŨszym czasie ogğosiĺ upadğoŜĺ.  

OkolicznoŜciŃ, kt·ra potwierdza, iŨ niewypğacalnoŜĺ jednego z kontrahent·w nie bňdzie stanowiğa 
zagroŨenia dla dziağalnoŜci Sp·ğki, jest fakt, iŨ w 2009 roku z rynku w Polsce wycofağa siň sp·ğka 
CONTAINER DEPOT.  OdejŜcie tego armatora  nie spowodowağo spadku obrot·w Sp·ğki. Generowany 
przez tego armatora ruch kontener·w zostağ Ăwchğoniňtyò przez innych armator·w i powr·ciğ do Sp·ğki 
pod innym logo. 

 

1.2.3.  Ryzyko zwiŃzane ze zmianŃ sytuacji terminali kontenerowych, z kt·rymi 
wsp·ğpracuje Emitent 

 

Kryzys, obniŨenie BDI
1
 , wpğynňğy na wielkoŜĺ przeğadunku w polskich portach. Najwiňksze ograniczenie 

przeğadunk·w zanotowano w portach Szczecin i świnoujŜcie (- 2,7 mln ton). DuŨy, wynoszŃcy ponad 2,2 
mln ton spadek dotyczy takŨe Gdyni. PrzeciwnŃ tendencjň obserwowano zaŜ w GdaŒsku, gdzie po 
trudnym 2008 roku przeğadunki zaczňğy rosnŃĺ (+ 1,1 mln ton). Dziňki temu GdaŒsk powr·ciğ po roku na 
pozycjň lidera przeğadunk·w w Polsce. 

Port GdaŒsk jest teŨ zdecydowanym zwyciňzcŃ rynkowym w krajowych przeğadunkach kontener·w. 
Gğ·wnie dziňki terminalowi DCT (Deepwater Container Terminal), kt·rego ğŃczne obroty wzrosğy w 2009 

                                                                 

 

1
 BDI- Baltic Dry Index mierzy Ŝrednie ceny transportu morskiego surowc·w na podstawie danych z r·Ũnych szlak·w 

przewozowych. Indeks publikowany jest kaŨdego dnia. 
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roku o 55 tys. TEU
2
 do poziomu 162,2 tys. TEU. Przeğadunki kontener·w sŃ jednoczeŜnie jednŃ z 

gğ·wnych przyczyn ograniczeŒ obsğugi drobnicy, jakie nastŃpiğy w ubiegğym roku w Gdyni (-2,9 mln ton).  

Gğ·wnym przegranym na rynku kontenerowym w 2009 roku jest Gdynia, gdzie obroty zmniejszyğy siň o 
232 tys. TEU (-38,1 proc.). Na wynik ten zasadniczy wpğyw miağ drastyczny spadek ruchu na BCT (Baltic 
Container Terminal), wynoszŃcy 213 tys. TEU (- 48,5 proc.). Na sŃsiednim terminalu GCT (Gdynia 
Container Terminal) zanotowano 10,9 proc. spadek obrot·w. 

Jak wynika z wykres·w przedstawionych w rozdziale 4.12 niniejszego Dokumentu Informacyjnego 
dynamika rozwoju i wielkoŜĺ obrot·w realizowana przez kaŨdy z w/w port·w morskich przekğada siň na 
sytuacjň finansowŃ Emitenta. Opisane zjawiska dotyczŃce branŨy majŃ wpğyw na rozw·j wszystkich 
usğug Ŝwiadczonych przez Emitenta i moŨna je powiŃzaĺ z trendami widocznymi w strukturze jego 
przychod·w. RosnŃca pozycja GdaŒska w stosunku do Gdyni, rozw·j transportu w zwiŃzku z rozwojem 
portu w GdaŒsku ma przeğoŨenie na przedmiotowŃ strukturň przychod·w Emitenta przedstawionŃ w 
rozdziale 4.12.1 niniejszego Dokumentu Informacyjnego.  

 

1.2.4. Ryzyko zwiŃzane z powiŃzaniami kapitağowymi i handlowymi Emitenta ze sp·ğkŃ 
Balticon sp. z o. o.  

 

Emitent powstağ jako zupeğnie nowy podmiot zawiŃzany miňdzy innymi przez sp·ğkň Balticon sp. z o. o., 
kt·ra dotychczas prowadziğa dziağalnoŜĺ gospodarczŃ depotu, transportu i handlu kontenerami. Zgodnie z 
przyjňtymi przez zağoŨycieli Emitenta zasadami, sp·ğka Balticon sp. z o. o. na pokrycie obejmowanych w 
zwiŃzku z zawiŃzaniem Emitenta akcji przeniosğa na jego rzecz cağe swoje przedsiňbiorstwo w 
rozumieniu art. 55 (1) kodeksu cywilnego o wartoŜci ustalonej na podstawie opinii biegğego rewidenta w 
wysokoŜci 28.451.000 zğ (dwadzieŜcia osiem milion·w czterysta piňĺdziesiŃt jeden tysiňcy zğotych). Wraz 
z cağym przedsiňbiorstwem sp·ğki z o. o. na Emitenta przeszğy wszystkie skğadniki majŃtkowe, prawa do 
nieruchomoŜci, aktywa trwağe i obrotowe oraz prawa i obowiŃzki z um·w zawartych dotychczas przez 
sp·ğkň BALTICON sp. z o. o. Wraz z przedsiňbiorstwem na Emitenta przeszğy teŨ takie wartoŜci jak 
klientela, renoma i marka Balticon skğadajŃce siň na wartoŜĺ firmy. W zwiŃzku z powyŨszym na 
podstawie zawartych um·w w szczeg·lnoŜci umowy przeniesienia przedsiňbiorstwa sp·ğki Balticon sp. z 
o. o. Emitent jako sukcesor praw zwiŃzanych z przedsiňbiorstwem jest w stanie prowadziĺ dziağalnoŜĺ 
gospodarczŃ niemal w niezmienionym zakresie w stosunku do dziağalnoŜci dotychczas prowadzonej 
przez sp·ğkň Balticon sp. z o. o.  

JednoczeŜnie ze wzglňdu na nieprzenaszalny charakter licencji na wykonywanie krajowego i 
miňdzynarodowego transportu drogowego rzeczy oraz zastrzeŨone w nich wieloletnie prawo 
wykonywania tej dziağalnoŜci, zağoŨyciele Emitenta oraz jego ZarzŃd podjňli decyzjň, iŨ dziağalnoŜĺ ta 
bňdzie w dalszym ciŃgu prowadzona przez sp·ğkň Balticon sp. z o. o.. Emitent natomiast prowadziĺ 
bňdzie wyğŃcznie dziağalnoŜĺ spedycyjnŃ. Gğ·wnym podwykonawcŃ Emitenta jako spedytora bňdzie 
natomiast sp·ğka BALTICON sp. z o. o., kt·re Ŝwiadczyĺ bňdzie usğugi transportowe przy wykorzystaniu 
Ŝrodk·w transportu bňdŃcych wğasnoŜciŃ Emitenta. Takie rozwiŃzanie pozwala zdywersyfikowaĺ ryzyka 
zwiŃzane z prowadzonŃ przez Emitenta dziağalnoŜciŃ, przerzucajŃc na Ăsp·ğkň - matkňò 
odpowiedzialnoŜĺ zwiŃzanŃ z przewozem ğadunk·w.  

JednoczeŜnie rozwiŃzanie to pozwoli uniknŃĺ koniecznoŜci uzyskiwania na nowo drogich licencji 
transportowych przez Emitenta, minimalizujŃc koszty.  

Jakkolwiek zaznaczyĺ naleŨy, iŨ Emitent oraz sp·ğka BALTICON sp. z o. o. sŃ sp·ğkami zaleŨnymi, silnie 
powiŃzanymi ze sobŃ kapitağowo i handlowo. W zwiŃzku z powyŨszym warunki wsp·ğpracy obu tych 

                                                                 

 

2
 TEU - (twenty-feet equivalent unit) - jednostka okreŜlajŃca standardowy wymiar kontenera o dğugoŜci 20 st·p. SğuŨy do okreŜlania 
pojemnoŜci kontenerowej port·w i statk·w. 
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podmiot·w mogŃ byĺ przedmiotem oceny organ·w podatkowych pod kŃtem zachowania zasad 
rynkowych (problem cen transferowych).   

Funkcjonowanie w obrocie gospodarczym podmiotu powiŃzanego o prawie identycznej, co Emitent firmie 
tj. sp·ğki BALTICON sp. z o. o.  moŨe nieŜĺ ryzyko trudnoŜci w dokonaniu oceny czy konkretne zdarzenie 
dotyczy Emitenta, czy jego akcjonariusza (tj. sp·ğki BATICON sp. z o. o. ). Jakkolwiek Emitent zaznacza, 
iŨ na podstawie umowy przeniesienia przedsiňbiorstwa z dnia 20 wrzeŜnia 2010 roku stağ on siň jedynym 
wğaŜcicielem praw do zastrzeŨonego w Urzňdzie Patentowym Rzeczypospolitej Polskiej znaku 
towarowego  sğowno- graficznego Ăbalticon Èò.   

         

1.2.5. Ryzyko utraty zaufania odbiorc·w. 

 

Wykonywane przez Emitenta zlecenia zwiŃzane z usğugami transportowymi Ŝwiadczone sŃ niekiedy 

przez przewoŦnik·w - podwykonawc·w.  OkolicznoŜci te wiŃŨŃ siň z wieloma czynnikami mogŃcymi 

powodowaĺ op·Ŧnienie w realizacji zleceŒ. W przypadku zaistnienia nieprzewidzianych zdarzeŒ lub 

zdarzeŒ zawinionych albo wrňcz spowodowanych przez podwykonawcň Emitenta, skutkujŃcych 

wadliwym lub nieterminowym wykonaniem zleceŒ, Emitent jest naraŨony takŨe na ryzyko utraty zaufania 

odbiorc·w, kt·re ze wzglňdu na specyfikň prowadzonej dziağalnoŜci jest niezwykle waŨne.  

Utrata zaufania odbiorc·w moŨe wiŃzaĺ siň z istotnym ograniczeniem portfela zam·wieŒ Sp·ğki, co z 

kolei moŨe przeğoŨyĺ siň w istotny spos·b na osiŃgane wyniki finansowe przez Emitenta. W celu 

minimalizacji przedmiotowego ryzyka, Sp·ğka przyjňğa strategiň rozwijania wğasnego taboru 

transportowego i korzystania z podwykonawc·w spoza firmy Balticon w ograniczonym zakresie. IloŜĺ 

transport·w wykonywanych przez podwykonawc·w spoza Balticonu nie przekracza 9% og·ğu zleceŒ. 

Ponadto Sp·ğka dokğada wszelkich staraŒ, aby zam·wienia byğy realizowane na czas i z naleŨytŃ 

starannoŜciŃ, a takŨe speğniağy parametry miňdzynarodowe dla tego
 
typu usğugi ze wzglňdu na 

operowanie przez Emitenta na rynku globalnym. Poza tym gğ·wnym podwykonawcŃ usğug Emitenta jest 

sp·ğka powiŃzana z nim kapitağowo i handlowo tj. sp·ğka BALTICON sp. z o. o., kt·rej czğonkowie 

ZarzŃdu sŃ jednoczeŜnie czğonkami ZarzŃdu Emitenta. W zwiŃzku z powyŨszym dziağania obu sp·ğek w 

tym w szczeg·lnoŜci BALTICON sp. z o. o. podejmowane sŃ w najlepszym interesie cağej grupy 

kapitağowej BALTICON S.A.   

 

1.2.6. Ryzyko zwiŃzane z przyjňtŃ przez Emitenta politykŃ niezawierania um·w na 
Ŝwiadczenie usğug spedycyjnych lub transportowych 

 

Jak juŨ zostağo powyŨej wskazane zgodnie z przyjňtŃ przez Emitenta politykŃ Sp·ğka BALTICON S.A. nie 
zawiera dğugoterminowych um·w z odbiorcami usğug spedycyjnych, celem unikniňcia zwiŃzania 
ustalonymi stawkami przewozu w sytuacji  istotnej zmiany cen paliw lub innej istotnej zmiany sytuacji 
ekonomicznej, kt·ra powodowağaby iŨ ustalone dla Emitenta wynagrodzenie jest niekorzystne lub poniŨej 
stawek aktualnie obowiŃzujŃcych na rynku. Jak juŨ zostağo wspomniane rozwiŃzanie takie pozwala 
Emitentowi elastycznie reagowaĺ i dostosowywaĺ do panujŃcych na rynku usğug transportowych 
warunk·w.  Z drugiej jednak strony powoduje to doŜĺ duŨŃ rotacjň odbiorc·w usğug spedycyjnych i duŨŃ 
iloŜĺ mağych odbiorc·w w portfelu kontrahent·w Emitenta i jednorazowo zlecanych usğug. 

Jakkolwiek Emitent stara siň pozyskaĺ stağych wsp·ğpracujŃcych w szerokim zakresie i w dğugim okresie 
czasu kontrahent·w poprzez wysokŃ jakoŜĺ i Ŝwiatowy standard Ŝwiadczonych usğug, doskonağŃ 
organizacjň i zrozumienie potrzeb klienta.    

   

1.2.7.  Ryzyko zwiŃzane z umowami zawieranymi z armatorami 

 

DuŨa czňŜĺ podpisanych z armatorami um·w zawiera postanowienia umowne na podstawie, kt·rych 
kaŨda ze stron moŨe wypowiedzieĺ ğŃczŃcŃ ich umowň bez zachowania okresu wypowiedzenia, w 
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przypadku gdy druga strona dopuŜci siň naruszenia istotnych warunk·w umowy. Postanowienia takie sŃ 
nieprecyzyjne i nieostre oraz pozwalajŃ na dowolnŃ interpretacjň sytuacji faktycznych i utoŨsamianie 
kaŨdej nieprawidğowoŜci w wykonaniu umowy za naruszenie istotnych warunk·w umowy. Sytuacja taka 
rodzi ryzyko naduŨywania tego postanowienia przez nierzetelnych kontrahent·w w celu zakoŒczenia 
wsp·ğpracy ze Sp·ğkŃ. JednakŨe, wiňkszoŜĺ z podpisanych z armatorami um·w zostağa zawarta na 
stosowanym przez te podmioty wzorcu umownym, w zwiŃzku z tym w praktyce wprowadzenie zmian do 
powyŨszych zapis·w moŨe okazaĺ siň nieosiŃgalne. Sp·ğka eliminuje ryzyko wykorzystywania 
nieprecyzyjnych postanowieŒ umowy na jej niekorzyŜĺ poprze Ŝwiadczenie usğug na najwyŨszym 
poziomie. Zbudowana poŜr·d gğ·wnych kontrahent·w renoma i zaufanie do Emitenta pozwala cieszyĺ siň 
jej nieprzerwanŃ i spokojnŃ wsp·ğpracŃ z kontrahentami. Potwierdzeniem czego jest stağe przedğuŨanie 
na dalsze okresy zawieranych um·w.   

Ponadto ze wzglňdu na miňdzynarodowy charakter dziağalnoŜci prowadzonej przez Emitenta czňŜĺ z 
okazanych przez Sp·ğkň um·w z kontrahentami (zawartych z podmiotami zagranicznymi) jako prawo 
wğaŜciwe dla stosunk·w prawnych powstağych na tle danej umowy przewiduje prawo inne niŨ polskie. 
Sytuacja taka uniemoŨliwia poznanie i przedstawienie w peğni skutk·w prawnych tych um·w. Stosunkowo 
duŨa czňŜĺ tych um·w zawiera r·wnieŨ zapis na zagraniczny sŃd arbitraŨowy, co w praktyce moŨe 
utrudniaĺ dochodzenie roszczeŒ Sp·ğki w przypadku zaistnienia sporu. 

 

1.2.8. Ryzyko zwiŃzane ze strukturŃ akcjonariatu Emitenta 

Po zarejestrowaniu akcji serii D i E  w rejestrze przedsiňbiorc·w KRS, dotychczasowi akcjonariusze (tj. 
wğaŜciciele akcji serii A, B, oraz C) bňdŃ posiadali ğŃcznie ponad 95% akcji, uprawniajŃcych ich ğŃcznie do 
ponad  95% og·lnej liczby gğos·w na Walnym Zgromadzeniu. W przypadku dziağania ww. akcjonariuszy 
w porozumieniu, bňdŃ oni mieli znaczŃcy wpğyw na dziağalnoŜĺ Emitenta, ğŃcznie z moŨliwoŜciŃ 
przegğosowania uchwağy w sprawie istotnej zmiany przedmiotu jego dziağalnoŜci oraz pozbawienia prawa 
poboru nowych akcji przysğugujŃcego dotychczasowych akcjonariuszom. Ponadto, uwzglňdniajŃc 
okolicznoŜĺ, iŨ czğonkowie ZarzŃdu Emitenta sŃ jednoczeŜnie czğonkami ZarzŃdu gğ·wnego 
akcjonariusza tj. sp·ğki Balticon sp. z o. o. akcjonariusz ten ma faktycznŃ moŨliwoŜĺ decydowania o 
uchwağach podejmowanych przez Walne Zgromadzenie we wszystkich istotnych dla Emitenta sprawach. 

Co wiňcej zgodnie z treŜciŃ Ä14 ust  Statutu Sp·ğki akcjonariusz Sp·ğka NOVA CONSULT sp. z o. o. 
posiada uprawnienie osobiste do powoğywania jednego czğonka Rady Nadzorczej.  Sp·ğka BALTICON sp. 
z o. o. nie posiada takiego uprawnienia osobistego. Pozostali czğonkowie Rady Nadzorczej powoğywania 
sŃ przez Walne Zgromadzenie.    

Oznacza to, iŨ w okreŜlonych sytuacjach wpğyw nowych inwestor·w tj. akcjonariuszy, kt·rzy objňli akcje 
serii D i E na uchwağy podejmowane przez Walne Zgromadzenie bňdzie nieznaczny. OczywiŜcie 
kaŨdemu z akcjonariuszy Emitenta obecnemu na Walnym Zgromadzeniu, kt·ry gğosowağ przeciw i zgğosiğ 
sprzeciw do protokoğu lub akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziağu w Walnym 
Zgromadzeniu albo nieobecnemu na Walnym Zgromadzeniu z powodu wadliwego zwoğania Walnego 
Zgromadzenia przysğuguje prawo zaskarŨenia uchwağ podjňtych niezgodnie z przepisami prawa lub 
sprzecznych ze statutem Emitenta lub dobrymi obyczajami.   To samo uprawnienie przysğuguje 
akcjonariuszom nieobecnym na Walnym Zgromadzeniu w stosunku do uchwağ, kt·re zostağy podjňte 
pomimo, iŨ nie byğy objňte porzŃdkiem obrad Walnego Zgromadzenia.    

 

1.2.9. Ryzyko zwiŃzane ze zmianŃ struktury akcjonariatu 

 

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Sp·ğki w dniu 29 listopada 2010 roku podjňğo uchwağň o emisji 

3.000.000 (trzech milion·w) warrant·w subskrypcyjnych serii A uprawniajŃcych ich posiadacza do 

zamiany na akcje zwykğe na okaziciela serii F wedğug: parytetu jeden warrant jedna akcja. Zgodnie z 

treŜciŃ stosownej uchwağy Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia warranty subskrypcyjne zostağy 

wyemitowane jako instrument sğuŨŃcy realizacji wdraŨanego w Sp·ğce programu motywacyjnego, 

majŃcego na celu   wynagrodzenie, dalszŃ motywacjň oraz gğňbsze zwiŃzania ze Sp·ğkŃ czğonk·w 

ZarzŃdu, Rady Nadzorczej, kluczowej kadry menedŨerskiej oraz os·b o istotnym znaczeniu dla Sp·ğki 

("Uprawnieni"). Walne Zgromadzenie postanowiğo wprowadziĺ w Sp·ğce program motywacyjny 

polegajŃcy na moŨliwoŜci obejmowania bezpğatnych warrant·w subskrypcyjnych serii A uprawniajŃcych 
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do objňcia akcji serii F Sp·ğki z wyğŃczeniem prawa poboru, wedğug ceny emisyjnej ustalanej przez 

ZarzŃd.   Uprawnieni otrzymajŃ warranty subskrypcyjne na warunkach okreŜlonych w przedmiotowej 

uchwale Walnego Zgromadzenia, kt·re uprawniaĺ bňdŃ do objňcia akcji nowej emisji serii F po cenie 

emisyjnej nie niŨszej niŨ wartoŜĺ nominalna tych akcji, w liczbie uwzglňdniajŃcej cele Programu 

Motywacyjnego oraz wpğyw tych os·b na wartoŜĺ Sp·ğki lub wzrost kursu jej akcji.  

JednoczeŜnie celem umoŨliwienia wykonania praw z tych warrant·w subskrypcyjnych Walne 
Zgromadzenie podjňğo uchwağň o warunkowym podwyŨszeniu kapitağu zakğadowego o kwotň nie wyŨszŃ 
niŨ 300.000 zğ (trzysta tysiňcy zğotych) w drodze emisji nie wiňcej niŨ 3.000.000 (trzech milion·w) akcji 
zwykğych na okaziciela serii F. Warunkowe podwyŨszenie kapitağu zakğadowego dokonane zostağo w celu 
przyznania praw do objňcia akcji serii F posiadaczom warrant·w serii A. 

Podjňcie tej uchwağy oznacza moŨliwoŜĺ emisji dodatkowych nie wiňcej niŨ 3.000.000 (trzech milion·w) 
akcji, kt·re zostanŃ zaoferowane osobom zwiŃzanym ze Sp·ğkŃ tj. czğonkom jej ZarzŃdu, Rady 
Nadzorczej, kluczowym pracownikom oraz innym istotnym dla Sp·ğki osobom, wedğug ustalonej przez 
ZarzŃd ceny emisyjnej.  

Oznacza to, iŨ na skutek realizacji tego programu motywacyjnego zmieniaĺ siň bňdzie struktura 
akcjonariatu Sp·ğki. JednakŨe po rejestracji w rejestrze przedsiňbiorc·w KRS akcje serii F, w jej 
maksymalnej przewidzianej uchwağŃ Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia iloŜci tj. 3.000.000 sztuk,  
stanowiĺ bňdŃ zaledwie 0,88 % kapitağu zakğadowego Sp·ğki. IloŜĺ akcji i tym samym gğos·w na Walnym 
Zgromadzeniu jaka zostanie zaoferowana osobom zwiŃzanym ze Sp·ğkŃ bňdzie wiňc znikoma.   

 

1.2.10. Ryzyko zwiŃzane z realizacjŃ strategii, w tym wprowadzeniem nowych usğug i 
produkt·w 

 

Powodzenie strategii BALTICON S.A. uzaleŨnione jest od wielu czynnik·w, zar·wno tych o charakterze 
wewnňtrznym, na kt·re ZarzŃd Emitenta ma wpğyw, jak i o charakterze zewnňtrznym, na kt·re ZarzŃd 
BALTICON S.A. nie ma wpğywu lub ma wpğyw znacznie ograniczony. W celu budowania przewagi 
konkurencyjnej Sp·ğka zamierza, poza wzmacnianiem obecnych, gğ·wnych linii biznesowych, rozszerzyĺ 
portfel oferowanych dotychczas produkt·w i usğug, w tym o bardzo innowacyjne rozwiŃzania dotyczŃce 
wykorzystania kontener·w do potrzeb komercyjnych, mieszkaniowych, w ramach kt·rego miağyby 
powstawaĺ nowe obiekty handlowe, mieszkaniowe, sezonowe domy letniskowe. 

Istnieje ryzyko, iŨ przyjňta przez Emitenta strategia lub powziňte w celu jej realizacji dziağania nie 
przyniosŃ oczekiwanych rezultat·w. 

Wieloletnie doŜwiadczenie BALLTICON w branŨy transportu, depotu i handlu kontenerami, powinno 
stanowiĺ czynnik minimalizujŃcy ryzyko niepowodzenia przyjňtej strategii. Ponadto Emitent realizuje 
politykň ciŃgğego monitoringu zmieniajŃcych siň warunk·w rynkowych oraz bňdŃcych ich konsekwencjŃ 
zmian w oczekiwaniach kontrahent·w. 

1.3. Czynniki ryzyka zwiŃzane z rynkiem kapitağowym 

1.3.1. Ryzyko zwiŃzane z zawieszeniem notowaŒ lub wykluczeniem akcji 
wprowadzanych do obrotu 

 

Zgodnie z Ä11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu GPW jako Organizator Alternatywnego 
Systemu w sytuacjach ŜciŜle okreŜlonych w Regulaminie ASO moŨe zawiesiĺ obr·t instrumentami 
finansowymi na okres nie dğuŨszy niŨ 3 miesiŃce. 

Organizator Alternatywnego Systemu moŨe zawiesiĺ obr·t instrumentami: 

 na wniosek emitenta; 

 jeŨeli uzna, Ũe wymaga tego interes i bezpieczeŒstwo uczestnik·w obrotu; 
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 jeŨeli emitent narusza przepisy obowiŃzujŃce w alternatywnym systemie; 

 przed podjňciem decyzji o wykluczeniu instrument·w finansowych; 

 w przypadku niewykonywania przez emitenta obowiŃzk·w okreŜlonych w rozdziale V Regulaminu 
ASO. 

Na podstawie Ä 18 ust. 7 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego 
Systemu moŨe zawiesiĺ obr·t instrumentami finansowymi emitenta w przypadku: 

 rozwiŃzania lub wygaŜniňcia umowy z Autoryzowanym DoradcŃ przed upğywem okresu 1 roku od 
dnia pierwszego notowania, z wyğŃczeniem rozwiŃzania umowy na podstawie zwolnienia,  

 wyraŨenia przez Organizator Alternatywnego Systemu sprzeciwu co do wykonywania 
obowiŃzk·w Autoryzowanego Doradcy na podstawie zmienionej lub nowej umowy zawartej z 
emitentem  

 zawieszenia prawa do dziağania Autoryzowanego Doradcy w alternatywnym systemie, 

 skreŜlenia Autoryzowanego Doradcy z listy Autoryzowanych Doradc·w, 

jeŨeli uzna, Ũe wymaga tego bezpieczeŒstwo obrotu w alternatywnym systemie lub interes uczestnik·w 
tego obrotu. 

Ponadto zgodnie z Ä20 ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu GPW jako Organizator 
Alternatywnego Systemu moŨe zawiesiĺ obr·t instrumentami finansowymi Emitenta w przypadku: 

a) RozwiŃzania lub wygaŜniňcia umowy z Animatorem Rynku przed upğywem 2 lat liczŃc od dnia 
pierwszego notowania instrument·w finansowych Emitenta na rynku kierowanym zleceniami; lub 

b) Zawieszenia prawa do dziağania Animatora Rynku, lub wykluczenia go z tego dziağania; 

do czasu zawarcia i wejŜcia w Ũycie nowej umowy z Animatorem Rynku albo Market Makerem. Przy 
czym w przypadku zawarcia umowy z Market Makerem wznowienie notowaŒ moŨe nastŃpiĺ wyğŃcznie na 
rynku kierowanym cenami. 

Podobnie zgodnie z Ä21 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu GPW jako Organizator 
Alternatywnego Systemu moŨe zawiesiĺ obr·t instrumentami finansowymi Emitenta w przypadku: 

a) RozwiŃzania lub wygaŜniňcia umowy z Market Makerem na rynku kierowanym cenami; lub 

b) Zawieszenia prawa do dziağania Market Makera, lub wykluczenia go z tego dziağania; 

do czasu zawarcia i wejŜcia w Ũycie nowej umowy z Market Makerem albo umowy z Animatorem Rynku. 
Przy czym w przypadku zawarcia umowy z Animatorem Rynku wznowienie notowaŒ moŨe nastŃpiĺ 
wyğŃcznie na rynku kierowanym zleceniami, w systemie notowaŒ okreŜlonym przez Organizatora 
Alternatywnego Systemu. 

Zgodnie z Ä12 tego Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu GPW moŨe wykluczyĺ instrumenty 
finansowe z obrotu: 

a) na wniosek emitenta, z zastrzeŨeniem moŨliwoŜci uzaleŨnienia decyzji w tym zakresie od 
speğnienia przez emitenta dodatkowych warunk·w, 

b) jeŨeli uzna, Ũe wymaga tego interes i bezpieczeŒstwo uczestnik·w obrotu, 

c) wskutek ogğoszenia upadğoŜci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sŃd wniosku o 
ogğoszenie upadğoŜci z powodu braku Ŝrodk·w w majŃtku emitenta na zaspokojenie koszt·w 
postňpowania, 

d) wskutek otwarcia likwidacji emitenta. 

Obligatoryjnie wykluczane sŃ z alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect instrumenty 
finansowe emitenta w nastňpujŃcych sytuacjach: gdy wynika to wprost z przepis·w prawa, gdy 
zbywalnoŜĺ tych instrument·w stağa siň ograniczona, w przypadku zniesienia dematerializacji tych 
instrument·w lub po upğywie 6 miesiňcy od dnia uprawomocnienia siň postanowienia o ogğoszeniu 
upadğoŜci emitenta, obejmujŃcej likwidacjň jego majŃtku, lub postanowienia o oddaleniu przez sŃd 
wniosku o ogğoszenie tej upadğoŜci z powodu braku Ŝrodk·w w majŃtku emitenta na zaspokojenie 
koszt·w postňpowania. 
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Przed podjňciem decyzji o wykluczeniu instrument·w finansowych z obrotu, GPW moŨe zawiesiĺ obr·t 
tymi instrumentami finansowymi. W takiej sytuacji zawieszenie obrotu moŨe trwaĺ dğuŨej niŨ 3 miesiŃce. 

Ponadto zgodnie z Ä16 ust. 1 pkt 2 i 3 Regulaminu ASO, jeŨeli emitent nie wykonuje obowiŃzk·w 
okreŜlonych w rozdziale V Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu moŨe: 

 Zawiesiĺ obr·t instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie; 

 Wykluczyĺ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie. 

W przypadku, gdy decyzja o zawieszeniu instrument·w finansowych emitenta jest wydawana jako 
sankcja za niewykonywanie przez emitenta obowiŃzk·w okreŜlonych w Regulaminie ASO, okres 
zawieszenia obrotu moŨe trwaĺ dğuŨej niŨ 3 miesiŃce. 

W Ŝwietle pojawiajŃcych siň wŃtpliwoŜci interpretacyjnych, co do treŜci Regulaminu ASO oraz 
zağŃcznik·w do niego oraz braku ugruntowanej praktyki, Emitent nie moŨe zagwarantowaĺ, iŨ powyŨej 
opisane sytuacje nie bňdŃ miağy miejsca w odniesieniu do jego instrument·w finansowych. 

Na podstawie art. 16 ust. 3 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, do instrument·w finansowych 
wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu znajdujŃ zastosowanie postanowienia art. 78 ust. 2 ï 
4 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Przepisy te okreŜlajŃ sytuacje, gdy ze wzglňdu na 
bezpieczeŒstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub interes inwestor·w, wprowadzenie lub 
rozpoczňcie obrotu instrumentami finansowymi w alternatywnym systemie obrotu moŨe zostaĺ 
wstrzymane oraz wskazujŃ przypadki, gdy obr·t instrumentami finansowymi moŨe zostaĺ zawieszony lub 
instrumenty finansowe wykluczone z obrotu w alternatywnym systemie obrotu.  

Zgodnie z art. 78 ust 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku gdy wymaga tego 
bezpieczeŒstwo obrotu lub jest zagroŨony interes inwestor·w, firma inwestycyjna organizujŃca 
alternatywny system obrotu, na ŨŃdanie KNF, wstrzymuje wprowadzenie instrument·w finansowych do 
obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczňcie obrotu wskazanymi 
instrumentami finansowymi na okres nie dğuŨszy niŨ 10 dni. 

W przypadku gdy obr·t okreŜlonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznoŜciach 
wskazujŃcych na moŨliwoŜĺ zagroŨenia prawidğowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu 
lub bezpieczeŒstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia 
interes·w inwestor·w, na ŨŃdanie KNF, firma inwestycyjna organizujŃca alternatywny system obrotu, na 
podstawie art. 78 ust. 3 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, zawiesza obr·t tymi instrumentami 
finansowymi na okres nie dğuŨszy niŨ miesiŃc. 

Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi (art. 78. ust 4), przewiduje wykluczenie z obrotu, na 
ŨŃdanie KNF, instrument·w finansowych, w przypadku gdy obr·t nimi zagraŨa w spos·b istotny 
prawidğowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeŒstwu obrotu 
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie interes·w inwestor·w. 

 

1.3.2. Ryzyko zwiŃzane z karami administracyjnymi nakğadanymi przez KNF 

 

Niedopeğnienie przez Emitenta obowiŃzku zgğoszenia w ciŃgu 14 dni faktu wprowadzenia do 
alternatywnego systemu obrotu instrument·w finansowych do ewidencji prowadzonej przez Komisjň 
Nadzoru Finansowego moŨe, zgodnie z art. 10 ust. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie 
publicznej i warunkach wprowadzania instrument·w finansowych do zorganizowanego systemu obrotu 
oraz o sp·ğkach publicznych (Dz.U.09.185.1439 j.t.), pociŃgaĺ za sobŃ karň administracyjnŃ to jest karň 
pieniňŨnŃ do wysokoŜci 100 000 PLN (sto tysiňcy zğotych) nakğadanŃ przez KNF. 

Ponadto KNF moŨe nağoŨyĺ na Emitenta inne kary administracyjne za niewykonanie obowiŃzk·w 
wynikajŃcych z powoğanej powyŨej ustawy o ofercie publicznej oraz ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o 
obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U.05.183.1538 z p·Ŧn. zm.). Wspomniane sankcje wynikajŃ z art. 
169-174 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w szczeg·lnoŜci KNF moŨe nağoŨyĺ karň 
pieniňŨnŃ na emitenta na podstawie art. 176 i 176 a ustawy o obrocie instrumentami finansowymi za 
niewykonanie obowiŃzk·w, o kt·rych mowa  w art. 157,158, 160 oraz art. 5 ustawy o obrocie 
instrumentami finansowymi. Ponadto w/w sankcje wynikajŃ takŨe z art. 96 i 97 ustawy o ofercie 
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publicznej i warunkach wprowadzania instrument·w finansowych do zorganizowanego systemu obrotu 
oraz o sp·ğkach publicznych. 

 

1.3.3. Ryzyko pğynnoŜci akcji 

Akcje Sp·ğki nie byğy do tej pory notowane na Ũadnym rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie 
obrotu. Nie ma wiňc pewnoŜci, Ũe papiery wartoŜciowe Sp·ğki bňdŃ przedmiotem aktywnego obrotu po 
ich wprowadzeniu do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu (ASO). Cena akcji moŨe byĺ niŨsza niŨ 
ich cena emisyjna na skutek szeregu czynnik·w, w tym miňdzy innymi: postrzegania Sp·ğki jako 
ryzykownej z tytuğu kr·tkiego okresu dziağalnoŜci, okresowych zmian wynik·w operacyjnych Sp·ğki, liczby 
oraz pğynnoŜci notowanych akcji, poziomu inflacji, zmiany globalnych, regionalnych lub krajowych 
czynnik·w ekonomicznych i politycznych oraz sytuacji na innych Ŝwiatowych rynkach papier·w 
wartoŜciowych. Rynek ASO powstağ pod koniec sierpnia 2007 roku, a akcje przewaŨajŃcej wiňkszoŜci 
sp·ğek notowanych na nim charakteryzujŃ siň relatywnie niskŃ pğynnoŜciŃ. Z tego wzglňdu mogŃ 
wystňpowaĺ trudnoŜci w sprzedaŨy duŨej liczby akcji w kr·tkim okresie czasu, co moŨe powodowaĺ 
dodatkowo obniŨenie cen akcji bňdŃcych przedmiotem obrotu. 

 

1.3.4. Ryzyko inwestycji na rynku NewConnect 

Inwestor inwestujŃcy w akcje Sp·ğki musi byĺ Ŝwiadomy faktu, Ũe inwestycja ta jest znacznie bardziej 
ryzykowna niŨ inwestycja w akcje sp·ğek notowanych na rynku podstawowym Gieğdy Papier·w 
WartoŜciowych w Warszawie S.A.. Na rynku NewConnect dominuje szczeg·lnie wysoka zmiennoŜĺ cen 
akcji w powiŃzaniu z relatywnie niskŃ pğynnoŜciŃ obrotu. Inwestowanie w akcje na rynku NewConnect 
musi byĺ rozwaŨone w perspektywie Ŝrednio i dğugoterminowej inwestycji. W alternatywnym systemie 
obrotu wystňpuje ryzyko zmian kursu akcji, kt·re moŨe, ale nie musi, odzwierciedlaĺ jego aktualnej 
sytuacji ekonomicznej i rynkowej. 
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2. ROZDZIAĞ: OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W 

DOKUMENCIE INFORMACYJNYM ORAZ OśWIADCZENIA O 

ODPOWIEDZIALNOśCI 

2.1. Emitent 

Firma: BALTICON Sp·ğka Akcyjna 

Siedziba: Gdynia 

Adres: ul. B. Krzywoustego 1, 81-035 Gdynia 

Telefon: +48 (58) 663 00 79  

Faks: +48 (58) 663 03 61 

Adres poczty elektronicznej: biuro@balticon.pl  

Strona internetowa: www.balticon.pl  

NIP: 9581639003 

Regon: 221098752 

SŃd rejestrowy: 
SŃd Rejonowy  GdaŒsk ï P·ğnoc w GdaŒsku VIII Wydziağ Gospodarczy 
Krajowego Rejestru SŃdowego  

Data rejestracji w KRS: 24 wrzeŜnia 2010 roku 

Numer KRS: 0000366414 

W imieniu Emitenta: 
Prezes ZarzŃdu ï Tomasz Szmid 

 

 

Emitent ponosi odpowiedzialnoŜĺ za wszystkie informacje zamieszczone w treŜci Dokumentu 
Informacyjnego. 

 

OŜwiadczenie Emitenta 

OŜwiadczam, Ũe zgodnie z mojŃ najlepszŃ wiedzŃ oraz przy doğoŨeniu naleŨytej starannoŜci, aby 
zapewniĺ taki stan, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sŃ prawdziwe, rzetelne i zgodne ze 
stanem faktycznym, oraz nie pominiňto w jego treŜci niczego, co mogğoby wpğywaĺ na ich znaczenie. 

 

 

 

 

      ééééééééééééééé. 

      Tomasz Szmid ï Prezes ZarzŃdu  

mailto:biuro@balticon.pl
http://www.balticon.pl/
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2.2.            Autoryzowany Doradca 

Firma: Kurek, KoŜci·ğek, W·jcik Kancelaria Radc·w Prawnych Sp.p. 

Siedziba: Krak·w 

Adres: ul. Dekerta 24, 30-703 Krak·w 

Telefon: +48 (12) 421 73 76 

Faks: +48 (12) 421 89 69 

Adres poczty elektronicznej: kancelaria@kkw.pl 

Strona internetowa: www.kkw.pl 

NIP: 677-22-33-061 

Regon: 356855540 

SŃd rejestrowy: 
SŃd Rejonowy dla Krakowa ï śr·dmieŜcia w Krakowie Wydziağ XI 
Gospodarczy Krajowego Rejestru SŃdowego 

Data rejestracji: 30 lipca 2004 roku 

Numer KRS: 0000213887 

W imieniu Doradcy Prawnego: partner ï Maciej Kurek, radca prawny 

 

Autoryzowany Doradca, na podstawie informacji i danych udzielonych przez Emitenta, brağ udziağ w 
sporzŃdzaniu cağego Dokumentu Informacyjnego. 

 

OŜwiadczenie Autoryzowanego Doradcy 

OŜwiadczam, Ũe niniejszy Dokument Informacyjny zostağ sporzŃdzony zgodnie z wymogami okreŜlonymi 
w ZağŃczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego UchwağŃ Nr 147/2007 
ZarzŃdu Gieğdy Papier·w WartoŜciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 roku (z p·Ŧniejszymi 
zmianami), oraz Ũe wedğug mojej najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami 
przekazanymi przez Emitenta, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sŃ prawdziwe, rzetelne i 
zgodne ze stanem faktycznym oraz, Ũe nie pominiňto w nim Ũadnych fakt·w, kt·re mogğyby wpğywaĺ na 
jego znaczenie i wycenň instrument·w finansowych wprowadzanych do obrotu, a takŨe, Ũe opisuje on 
rzetelnie czynniki ryzyka zwiŃzane z udziağem w obrocie danymi instrumentami. 

    

 

        Maciej Kurek 

 

 

 

       éééééééééééééé. 

 
 

mailto:kancelaria@kkw.pl
../../../AppData/Local/Microsoft/Windows/Users/TS/AppData/Local/Microsoft/Windows/AppData/Local/Microsoft/aokulus/AppData/Local/Microsoft/Windows/Temporary%20Internet%20Files/Content.Outlook/Ustawienia%20lokalne/Temporary%20Internet%20Files/aokulus/AppData/Local/Microsoft/Windows/Documents%20and%20Settings/user/Ustawienia%20lokalne/Temporary%20Internet%20Files/capitalone/projects/SMT/di/www.kkw.pl
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2.3. Doradca Prawny 

Firma: Kurek, KoŜci·ğek, W·jcik Kancelaria Radc·w Prawnych Sp.p. 

Siedziba: Krak·w 

Adres: ul. Dekerta 24, 30-703 Krak·w 

Telefon: +48 (12) 421 73 76 

Faks: +48 (12) 421 89 69 

Adres poczty elektronicznej: kancelaria@kkw.pl 

Strona internetowa: www.kkw.pl 

NIP: 677-22-33-061 

Regon: 356855540 

SŃd rejestrowy: 
SŃd Rejonowy dla Krakowa ï śr·dmieŜcia w Krakowie Wydziağ XI 
Gospodarczy Krajowego Rejestru SŃdowego 

Data rejestracji: 30 lipca 2004 roku 

Numer KRS: 0000213887 

W imieniu Doradcy Prawnego: partner ï Maciej Kurek, radca prawny 

 

Kurek, KoŜci·ğek, W·jcik Kancelaria Radc·w Prawnych Sp. p. z siedzibŃ w Krakowie na podstawie 
informacji i danych udzielonych przez Emitenta uczestniczyğa jako Doradca prawny w przygotowaniu 
niniejszego Dokumentu Informacyjnego. 

 

OŜwiadczenie Doradcy Prawnego 

OŜwiadczam, Ũe zgodnie z najlepszŃ wiedzŃ oraz przy doğoŨeniu naleŨytej starannoŜci by zapewniĺ taki 
stan, informacje zawarte w czňŜciach Dokumentu Informacyjnego, za kt·re Doradca Prawny jest 
odpowiedzialny sŃ prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz nie pominiňto niczego, co 
mogğoby wpğywaĺ na ich znaczenie. 

 Maciej Kurek 

 

 

 

 

éééééééééééééééééééééé 

 radca prawny, partner 

 

mailto:kancelaria@kkw.pl
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3. ROZDZIAĞ: DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH 

DO ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU 

3.1. Szczeg·ğowe okreŜlenie rodzaj·w, liczby oraz ğŃcznej wartoŜci 

instrument·w finansowych z wyszczeg·lnieniem rodzaj·w 

uprzywilejowania, wszelkich ograniczeŒ co do przenoszenia praw z 

instrument·w finansowych oraz zabezpieczeŒ lub ŜwiadczeŒ dodatkowych 

3.1.1. Instrumenty finansowe wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu na 
rynku NewConnect na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego 

 

W trosce o zabezpieczenie r·wnego dostňpu do informacji inwestorom zainteresowanym nabywaniem 
instrument·w finansowych na rynku NewConnect, zamieszcza siň dodatkowo nastňpujŃce informacje 
dotyczŃce powstania akcji serii C oraz przebiegu przeprowadzonej oferty niepublicznej akcji serii D i E. 

 

Akcje serii C zostağy wyemitowane w zwiŃzku z zawiŃzaniem Emitenta. Akcje serii C sŃ akcjami 
zağoŨycielskimi, tj. objňtymi przez jednego z akcjonariuszy ï zağoŨycieli tj. sp·ğkň NOVA CONSULT sp. z 
o. o. wraz z zawiŃzaniem sp·ğki akcyjnej i przyjňciem Statutu Emitenta, dokonanym na podstawie 
stosownego aktu zawiŃzania z dnia 20 wrzeŜnia 2010 roku sporzŃdzonego przed notariuszem 
Zbigniewem Kundo w jego kancelarii w GdaŒsku (Rep. A 5155/2010).  

ZağoŨycielami Emitenta sŃ: 

1) Sp·ğka BALTICON sp·ğka z ograniczonŃ odpowiedzialnoŜciŃ kt·ra objňğa: 
a) 227.200.000 (dwieŜcie dwadzieŜcia siedem milion·w dwieŜcie tysiňcy) akcji imiennych 
zwykğych serii A, o numerach od A 000000001 do 227200000, 

b)   56.800.000 (piňĺdziesiŃt szeŜĺ milion·w osiemset tysiňcy)  akcji imiennych zwykğych 
serii B o numerach od B00000001 do B 56800000  

w zamian za wkğad niepieniňŨny w postaci cağego przedsiňbiorstwa sp·ğki BALTICON sp·ğka 
z ograniczonŃ odpowiedzialnoŜciŃ z siedzibŃ w Gdyni o ğŃcznej wartoŜci 28.451.000 zğ 
(dwadzieŜcia osiem milion·w czterysta piňĺdziesiŃt jeden tysiňcy zğotych), kt·ra zostağa 
ustalona na podstawie wyceny biegğego rewidenta,   

2) NOVA CONSULT sp·ğka z ograniczonŃ odpowiedzialnoŜciŃ, kt·ra objňğa 12.000.000 
(dwanaŜcie milion·w) akcji zwykğych na okaziciela serii C o numerach od C 00000001 do C 
12000000 w zamian za wkğad pieniňŨny r·wny wartoŜci nominalnej obejmowanych akcji tj. w 
kwocie 1.200.000 zğ (jeden milion dwieŜcie tysiňcy zğotych). 

Akcje serii C zostağy opğacone w cağoŜci got·wkŃ, po rejestracji Sp·ğki w rejestrze przedsiňbiorc·w KRS 
przed upğywem zastrzeŨonego w akcie zawiŃzania Emitenta terminu tj. 17 listopada 2010 roku.  

Akcje serii C zostağy zarejestrowane w rejestrze przedsiňbiorc·w KRS wraz z rejestracjŃ samej Sp·ğki tj. 
w dniu 24 wrzeŜnia 2010 roku (sygn. akt GD. VIII NS- REJ. KRS/15859/10/385). 

Na podstawie aktu notarialnego z dnia 20 wrzeŜnia 2010 roku (Rep A 5155/2010) zağoŨyciele Sp·ğki, 
dokonali takŨe wyboru pierwszych organ·w Sp·ğki BALTICON S.A.. 

Akcje serii D i E sŃ akcjami nowej emisji wydanymi w zwiŃzku ze zrealizowanym na podstawie uchwağy nr 
03/09/2010 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 28 wrzeŜnia 2010 roku 
podwyŨszeniem kapitağu zakğadowego Sp·ğki w drodze emisji akcji  z wyğŃczeniem prawa poboru. 

 

. 
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Oferta prywatna Akcji serii D i E  Emitenta zostağa przeprowadzona na podstawie uchwağy nr 03/09/2010 
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 28 wrzeŜnia 2010 roku w sprawie 
podwyŨszenia kapitağu zakğadowego Sp·ğki z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych 
akcjonariuszy Sp·ğki w drodze emisji akcji na okaziciela serii D i E, kt·re zostanŃ objňte w drodze 
subskrypcji prywatnej, z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz w sprawie 
zmiany Statutu Sp·ğki, zaprotokoğowanej przez notariusza Zbigniewa Kundo w GdaŒsku (Rep. A nr 
5387/2010). Uchwalono podwyŨszenie kapitağu zakğadowego Sp·ğki o kwotň nie wiňkszŃ niŨ 1.350.000 
PLN (jeden milion trzysta piňĺdziesiŃt tysiňcy zğotych) w drodze emisji nie wiňcej niŨ  3.500.000 ( trzy 
miliony piňĺset tysiňcy) akcji zwykğych na okaziciela serii D i nie wiňcej niŨ 10.000.000 (dziesiňĺ milion·w) 
akcji zwykğych na okaziciela serii E o wartoŜci nominalnej 0,10 PLN (dziesiňĺ groszy) kaŨda akcja. Na 
zasadzie art. 433 Ä2 KSH ze wzglňdu na interes Emitenta Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie 
Akcjonariuszy Sp·ğki pozbawiğo w cağoŜci prawa poboru akcji dotychczasowych akcjonariuszy. 

Rozpoczňcie subskrypcji akcji serii E nastŃpiğo w dniu podjňcia przez Walne Zgromadzenie uchwağy nr  
03/09/2010 w sprawie podwyŨszenia kapitağu zakğadowego, o kt·rej mowa powyŨej tj. w dniu 28  
wrzeŜnia 2010 roku. 

W dniu 18 paŦdziernika 2010 roku doszğo do zmiany w/w uchwağy Nadzwyczajnego Walnego 
Zgromadzenia z dnia 28 wrzeŜnia 2010 roku poprzez zmianň termin·w w jakich powinny zostaĺ opğacone 
akcje serii D. Uchwağa Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w sprawie zmiany uchwağy nr 
04/09/2010 z dnia 28 wrzeŜnia 2010 roku zostağa zaprotokoğowana przez notariusza Zbigniewa Kundo 
(Rep. A. 5745/2010) 

Zgodnie z treŜciŃ uchwağy Walnego Zgromadzenia (w ostatecznej wersji, uwzglňdniajŃcej zmiany 
dokonane w dniu 18 paŦdziernika 2010 roku) subskrypcja prywatna akcji serii D i E mogğa trwaĺ do dnia 
30 paŦdziernika 2010 roku, kt·ry to termin zostağ wyznaczony jako maksymalny, nieprzekraczalny termin, 
w kt·rym mogğy zostaĺ zawarte przez ZarzŃd z inwestorami umowy objňcia akcji. 

Na zasadzie art. 433 Ä 2 k.s.h. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Sp·ğki pozbawiğo w cağoŜci prawa 
poboru akcji dotychczasowych akcjonariuszy. Zgodnie z uchwağŃ akcje serii D i E miağy zostaĺ pokryte w 
cağoŜci wkğadami pieniňŨnymi wniesionymi przed zarejestrowaniem podwyŨszenia kapitağu zakğadowego. 

Objňcie akcji nastŃpiğo w trybie subskrypcji prywatnej, to jest poprzez zğoŨenie przez Emitenta pisemnej 
oferty objňcia akcji i jej przyjňcia na piŜmie przez oznaczonego adresata, przy jednoczesnym wyğŃczeniu 
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. 

Ze wzglňdu na fakt, iŨ objňcie akcji serii D i E nastŃpiğo w drodze subskrypcji prywatnej, nie dokonywano 
przydziağu akcji w rozumieniu art. 434 Kodeksu sp·ğek handlowych tym samym nie moŨna wskazaĺ daty 
przydziağu instrument·w finansowych. JednoczeŜnie Emitent podaje, iŨ akcje zostağy objňte na podstawie 
Um·w Objňcia Akcji zawartych w okresie 28 wrzeŜnia 2010 roku (akcje serii E) oraz od 18 paŦdziernika 
2010 roku do dnia 25 paŦdziernika 2010 r.  

Subskrypcja prywatna obejmowağa nie wiňcej niŨ 10.000.000 (dziesiňĺ milion·w) sztuk akcji serii E i nie 
wiňcej niŨ 3.500.000 (trzy miliony piňĺset tysiňcy) sztuk akcji zwykğych na okaziciela serii D o wartoŜci 
nominalnej 0,10 PLN (dziesiňĺ groszy)  kaŨda akcja. 

Subskrypcja zostağa przeprowadzona  bez zastosowania redukcji.  

W ramach przeprowadzonej subskrypcji prywatnej zostağo objňtych 10.000.000 (dziesiňĺ milion·w) sztuk 
akcji serii E oraz 3.500.000 sztuk akcji zwykğych na okaziciela serii D.  

Akcje serii D zostağy objňte po cenie emisyjnej r·wnej 0,30 zğ (trzydzieŜci groszy) za jednŃ akcjň.  

Akcje serii E zostağy objňte po cenie emisyjnej r·wnej 0,90 zğ (dziewiňĺdziesiŃt groszy) za jednŃ akcjň.  

Akcje serii D zostağy zaoferowane przez ZarzŃd w trybie subskrypcji prywatnej 14 (czternastu) 
inwestorom, w tym Animatorowi, z kt·rymi zostağy zawarte umowy objňcia akcji.  

Akcje serii E zostağy zaoferowane przez ZarzŃd w trybie subskrypcji prywatnej 1 (jednemu) inwestorowi, z 
kt·rymi zostağa zawarta umowa objňcia akcji.  

Akcje serii D i E nie byğy obejmowane przez subemitent·w - nie zostağa zawarta Ũadna umowa o 
subemisjň. 
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PodwyŨszenie kapitağu zakğadowego Emitenta w drodze emisji akcji serii D i E zostağo zarejestrowane w 
rejestrze przedsiňbiorc·w KRS w dniu 16 listopada 2010 roku (sygn. akt GD. VIII NS- REJ.KRS 
18879/10/240) 

 

Ze wzglňdu na okolicznoŜĺ, iŨ podwyŨszenie kapitağu zakğadowego odbywağo siň w trybie tzw. 
podwyŨszenia Ăwideğkowegoò w dniu 2 listopada 2010 roku ZarzŃd zğoŨyğ stosowne oŜwiadczenie o 
okreŜleniu wysokoŜci objňtego kapitağu zakğadowego (Rep.A. 6166/2010). 

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego do alternatywnego systemu obrotu na rynku 
NewConnect wprowadzane jest: 

 12.000.000 (dwanaŜcie milion·w) sztuk akcji zwykğych na okaziciela serii C o wartoŜci nominalnej 
0,10 PLN (dziesiňĺ groszy) kaŨda akcja, 

 3.500.000 (trzy miliony piňĺset tysiňcy) sztuk akcji zwykğych na okaziciela serii D o wartoŜci 
nominalnej 0,10 PLN (dziesiňĺ groszy) kaŨda akcja, 

 10.000.000 (dziesiňĺ milion·w) sztuk akcji zwykğych na okaziciela serii E o wartoŜci nominalnej 
0,10 PLN (dziesiňĺ groszy) kaŨda akcja, 

 
Cağkowite koszty zwiŃzane z wprowadzeniem do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect 
Akcji serii C, D i E, kt·re poni·sğ Emitent, wyniosğy  133.252,16 PLN. Koszty Autoryzowanego Doradcy 
stanowiğy 50,6 % ğŃcznych koszt·w. 
 
WielkoŜĺ Ŝrodk·w pozyskanych przez Emitenta na skutek emisji akcji serii D i E wynosi: 10.050.000 zğ 
(dziesiňĺ milion·w piňĺdziesiŃt tysiňcy zğotych). Emitent planuje wykorzystaĺ pozyskane Ŝrodki pieniňŨne 
na inwestycje  m.in. w nowe Ŝrodki transportu i dalszy rozw·j Sp·ğki. 
 

3.1.2. Uprzywilejowanie oraz Ŝwiadczenia dodatkowe i zabezpieczenia zwiŃzane z 
instrumentami finansowymi Emitenta 

Akcje Emitenta, kt·re bňdŃ wprowadzane do Alternatywnego Systemu Obrotu, tj. Akcje serii C, D oraz E 
nie sŃ akcjami uprzywilejowanymi w rozumieniu art. 351 do art. 353 KSH.  

Akcje Emitenta wprowadzane do Alternatywnego Systemu Obrotu sŃ akcjami zwykğymi na okaziciela, co 
do kt·rych Statut Emitenta nie przewiduje Ũadnego uprzywilejowania.  

Statut Emitenta przewiduje nastňpujŃce uprawnienia osobiste w rozumieniu art. 354 KSH: zgodnie z Ä14 
Statutu Sp·ğki Rada Nadzorcza siň z od 3 (trzech) do 7 (siedmiu) os·b, w tym PrzewodniczŃcego, 
powoğywanych na okres kadencji 3 (trzech) lat. Liczbň czğonk·w Rady Nadzorczej kaŨdorazowo okreŜla 
Walne Zgromadzenie.  Czğonkowie Rady Nadzorczej powoğywani i odwoğywani sŃ w nastňpujŃcy spos·b: 

a) NOVA CONSULT sp·ğka z ograniczonŃ odpowiedzialnoŜciŃ ma prawo do powoğywania i 
odwoğywania 1 (jednego) czğonka Rady Nadzorczej,  

b) pozostağych czğonk·w Rady Nadzorczej powoğuje i odwoğuje Walne Zgromadzenie.  

Powoğywanie i odwoğywanie czğonka Rady Nadzorczej przez NOVA CONSULT sp. z o. o. dokonywane 
jest w drodze pisemnego oŜwiadczenia zğoŨonego Sp·ğce przez uprawnionego. Czğonka Rady 
Nadzorczej powoğanego przez NOVA CONSULT sp. z o. o. odwoğaĺ moŨe tylko ten akcjonariusz, kt·ry 
go powoğağ.  

Wedğug najlepszej wiedzy Emitenta i Autoryzowanego Doradcy, akcje Emitenta nie sŃ przedmiotem 
zabezpieczeŒ lub ŜwiadczeŒ dodatkowych. 

 

3.1.3. Ograniczenia wynikajŃce z treŜci statutu Sp·ğki oraz zawartych um·w cywilnych 

 

Statut Emitenta nie przewiduje Ũadnych szczeg·lnych ograniczeŒ w obrocie akcjami Emitenta lub 
prawami do akcji poza ograniczeniami przewidzianymi obowiŃzujŃcymi przepisami prawa. 

W tym miejscu Emitent zaznacza, iŨ akcje serii A i B, kt·rych nie dotyczy niniejszy dokument 
informacyjny, objňte przez sp·ğkň BALTICON sp. z o. o. sŃ akcjami objňtymi w zamian za wkğad 
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niepieniňŨny i dotyczy ich tzw. zakaz aportowy, o kt·rym mowa w art. 336 Ä1 i Ä2 KSH.  Akcje 
obejmowane w zamian za wkğady niepieniňŨne powinny pozostaĺ imiennymi do dnia zatwierdzenia przez 
najbliŨsze zwyczajne walne zgromadzenie sprawozdania finansowego za rok obrotowy, w kt·rym 
nastŃpiğo pokrycie tych akcji, i w ciŃgu tego okresu nie mogŃ byĺ zbyte ani zastawione. 

Akcje te w okresie, o kt·rym mowa w zdaniu poprzednim, powinny byĺ zatrzymane w sp·ğce na 
zabezpieczenie roszczeŒ o odszkodowanie z tytuğu niewykonania lub nienaleŨytego wykonania 
zobowiŃzaŒ do wniesienia wkğad·w niepieniňŨnych. Roszczeniom tym sğuŨy pierwszeŒstwo zaspokojenia 
przed innymi wierzytelnoŜciami nieuprzywilejowanymi. 

 

3.1.4. ObowiŃzki i ograniczenia wynikajŃce z Ustawy o obrocie instrumentami 
finansowymi 

 

Zgodnie z art. 161a ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi 
(Dz.U.05.183.1538 z p·Ŧn. zm.) (dalej r·wnieŨ: uObroInstrFinans) opisane poniŨej zakazy i wymogi, o 
kt·rych mowa w art. 156-160 tejŨe ustawy, majŃ zastosowanie miňdzy innymi do instrument·w 
finansowych wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 
(art. 39 ust. 4 pkt. 3 uObroInstrFinans). 

Art. 156 uObroInstrFinans ustanawia zakaz wykorzystywania informacji poufnej. ObowiŃzek ten ciŃŨy na 
kaŨdej osobie, kt·ra pozyskağa informacjň poufnŃ w zwiŃzku z peğnieniem funkcji w organach sp·ğki, 
posiadaniem w sp·ğce akcji lub udziağ·w lub w zwiŃzku z dostňpem do informacji poufnej z racji 
zatrudnienia, wykonywania zawodu, a takŨe stosunku zlecenia lub innego stosunku prawnego o 
podobnym charakterze. W szczeg·lnoŜci restrykcjami objňci sŃ: 

a) czğonkowie zarzŃdu, rady nadzorczej, prokurenci lub peğnomocnicy emitenta lub wystawcy, jego 
pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajŃce z tym emitentem lub wystawcŃ w stosunku 
zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub 

b) akcjonariusze sp·ğki publicznej, lub 

c) osoby zatrudnione lub peğniŃce funkcje, o kt·rych mowa w lit. a, w podmiocie zaleŨnym lub 
dominujŃcym wobec emitenta lub wystawcy instrument·w finansowych dopuszczonych do obrotu na 
rynku regulowanym lub bňdŃcych przedmiotem ubiegania siň o dopuszczenie do obrotu na takim rynku, 
albo pozostajŃce z tym podmiotem w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym 
charakterze, lub 

d) maklerzy lub doradcy. 

Ponadto zakaz wykorzystywania informacji poufnej ciŃŨy na osobach, kt·re pozyskağy takŃ informacjň w 
wyniku popeğnienia przestňpstwa lub w inny spos·b, jeŨeli wiedziağy lub przy doğoŨeniu naleŨytej 
starannoŜci mogğy siň dowiedzieĺ, Ũe jest to informacja poufna. 

W art. 156 ust. 4 ustawodawca precyzuje, co oznacza pojňcie wykorzystywania informacji poufnej. 
Zgodnie z postanowieniami ustawy: wykorzystywaniem informacji poufnej jest nabywanie lub zbywanie, 
na rachunek wğasny lub osoby trzeciej, instrument·w finansowych, w oparciu o informacjň poufnŃ bňdŃcŃ 
w posiadaniu tej osoby, albo dokonywanie, na rachunek wğasny lub osoby trzeciej, innej czynnoŜci 
prawnej powodujŃcej lub mogŃcej powodowaĺ rozporzŃdzenie takimi instrumentami finansowymi, jeŨeli 
instrumenty te: 

 1) sŃ dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 
lub kt·regokolwiek z innych paŒstw czğonkowskich, lub sŃ przedmiotem ubiegania siň o dopuszczenie do 
obrotu na takim rynku, niezaleŨnie od tego, czy transakcja, kt·rej przedmiotem jest dany instrument, jest 
dokonywana na tym rynku, albo 

 2) nie sŃ dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej 
Polskiej lub innego paŒstwa czğonkowskiego, a ich cena lub wartoŜĺ zaleŨy bezpoŜrednio lub poŜrednio 
od ceny instrumentu finansowego okreŜlonego w pkt 1; 

 3) sŃ wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium 
Rzeczypospolitej Polskiej, lub sŃ przedmiotem ubiegania siň o wprowadzenie do takiego systemu, 
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niezaleŨnie od tego, czy transakcja, kt·rej przedmiotem jest dany instrument, jest dokonywana w tym 
alternatywnym systemie obrotu, albo 

 4) nie sŃ wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium 
Rzeczypospolitej Polskiej, a ich cena lub wartoŜĺ zaleŨy bezpoŜrednio lub poŜrednio od ceny instrumentu 
finansowego okreŜlonego w pkt 3. 

Wszystkie osoby, kt·rych dotyczy zakaz wykorzystywania informacji poufnych nie mogŃ r·wnieŨ ujawniaĺ 
informacji poufnej lub udzielaĺ rekomendacji lub nakğaniaĺ innŃ osobň na podstawie informacji poufnej do 
nabycia lub zbycia instrument·w finansowych, kt·rych dotyczy ta informacja. 

 

Na podstawie art. 159 uObroInstrFinans w czasie trwania okresu zamkniňtego (definicja poniŨej), 
czğonkowie zarzŃdu, rady nadzorczej, prokurenci lub peğnomocnicy emitenta lub wystawcy, jego 
pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajŃce z tym emitentem lub wystawcŃ w stosunku 
zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, nie mogŃ: 

 nabywaĺ lub zbywaĺ na rachunek wğasny lub osoby trzeciej akcji emitenta, praw pochodnych 
dotyczŃcych akcji emitenta oraz innych instrument·w finansowych z nimi powiŃzanych albo 
dokonywaĺ na rachunek wğasny lub na rachunek osoby trzeciej innych czynnoŜci prawnych, 
powodujŃcych lub mogŃcych powodowaĺ rozporzŃdzenie takimi instrumentami finansowymi, w 
czasie trwania okresu zamkniňtego; 

 dziağajŃc jako organ osoby prawnej, podejmowaĺ czynnoŜci, kt·rych celem jest doprowadzenie 
do nabycia lub zbycia przez tň osobň prawnŃ, na rachunek wğasny lub osoby trzeciej, akcji 
emitenta, praw pochodnych dotyczŃcych akcji emitenta oraz innych instrument·w finansowych z 
nimi powiŃzanych albo podejmowaĺ czynnoŜci powodujŃcych lub mogŃcych powodowaĺ 
rozporzŃdzenie takimi instrumentami finansowymi przez tň osobň prawnŃ, na rachunek wğasny 
lub osoby trzeciej,  

z zastrzeŨeniem, iŨ powyŨszych ograniczeŒ nie stosuje siň do czynnoŜci dokonywanych: 

 przez podmiot prowadzŃcy dziağalnoŜĺ maklerskŃ, kt·remu osoba objňta ww. ograniczeniami z 
art. 159 uObroInstrFinans, zleciğa zarzŃdzanie portfelem instrument·w finansowych w spos·b 
wyğŃczajŃcy ingerencjň tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje inwestycyjne, albo 

 w wykonaniu umowy zobowiŃzujŃcej do zbycia lub nabycia akcji emitenta, praw pochodnych 
dotyczŃcych akcji emitenta oraz innych instrument·w finansowych z nimi powiŃzanych zawartej 
na piŜmie z datŃ pewnŃ przed rozpoczňciem biegu danego okresu zamkniňtego, albo 

 w wyniku zğoŨenia przez osobň objňtŃ ww. ograniczeniami z art. 159 uObroInstrFinans, zapisu w 
odpowiedzi na ogğoszone wezwanie do zapisywania siň na sprzedaŨ lub zamianň akcji, zgodnie z 
przepisami ustawy o ofercie publicznej, albo 

 w zwiŃzku z obowiŃzkiem ogğoszenia przez osobň objňtŃ ww. ograniczeniami z art. 159 
uObroInstrFinans, wezwania do zapisywania siň na sprzedaŨ lub zamianň akcji, zgodnie z 
przepisami ustawy o ofercie publicznej, albo 

 w zwiŃzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza emitenta prawa poboru, albo 

 w zwiŃzku z ofertŃ skierowanŃ do pracownik·w lub os·b wchodzŃcych w skğad statutowych 
organ·w emitenta pod warunkiem, Ũe informacja na temat takiej oferty byğa publicznie dostňpna 
przed rozpoczňciem biegu danego okresu zamkniňtego. 

Okresem zamkniňtym, o kt·rym mowa w art. 159 ust. 2 uObroInstrFinans, jest: 

 okres od wejŜcia w posiadanie przez osobň fizycznŃ informacji poufnej dotyczŃcej emitenta lub 
instrument·w finansowych, speğniajŃcych warunki okreŜlone w art. 156 ust. 4 uObroInstrFinans, 
do momentu przekazania tej informacji do publicznej wiadomoŜci, 

 w przypadku raportu rocznego ï dwa miesiŃce przed przekazaniem raportu do publicznej 
wiadomoŜci lub okres pomiňdzy koŒcem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do 
publicznej wiadomoŜci, gdyby okres ten byğ kr·tszy od pierwszego ze wskazanych, chyba Ũe 
osoba fizyczna nie posiadağa dostňpu do danych finansowych, na podstawie kt·rych zostağ 
sporzŃdzony raport, 

 w przypadku raportu p·ğrocznego - miesiŃc przed przekazaniem raportu do publicznej 
wiadomoŜci lub okres pomiňdzy dniem zakoŒczenia danego p·ğrocza a przekazaniem tego 
raportu do publicznej wiadomoŜci, gdyby okres ten byğ kr·tszy od pierwszego ze wskazanych, 
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chyba Ũe osoba fizyczna nie posiadağa dostňpu do danych finansowych, na podstawie kt·rych 
sporzŃdzany jest dany raport, 

 w przypadku raportu kwartalnego ï dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej 
wiadomoŜci lub okres pomiňdzy dniem zakoŒczenia danego kwartağu a przekazaniem tego 
raportu do publicznej wiadomoŜci, gdyby okres ten byğ kr·tszy od pierwszego ze wskazanych, 
chyba, Ũe osoba fizyczna nie posiadağa dostňpu do danych finansowych, na podstawie kt·rych 
zostağ sporzŃdzony raport. 

Osoby wchodzŃce w skğad organ·w zarzŃdzajŃcych lub nadzorczych emitenta albo bňdŃce 
prokurentami, inne osoby peğniŃce w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, kt·re 
posiadajŃ stağy dostňp do informacji poufnych dotyczŃcych bezpoŜrednio lub poŜrednio tego emitenta 
oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajŃcych wpğyw na jego rozw·j i perspektywy 
prowadzenia dziağalnoŜci gospodarczej, sŃ obowiŃzane do przekazywania KNF informacji o zawartych 
przez te osoby oraz osoby blisko z nimi powiŃzane, o kt·rych mowa w art. 160 ust. 2 uObroInstrFinans, 
na wğasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji emitenta, praw pochodnych dotyczŃcych akcji 
emitenta oraz innych instrument·w finansowych powiŃzanych z tymi papierami wartoŜciowymi, 
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bňdŃcych przedmiotem ubiegania siň o 
wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu na takim rynku. 

Podstawň prawnŃ obowiŃzywania w alternatywnym systemie obrotu przepis·w dotyczŃcych okres·w 
zamkniňtych stanowi art. 161a w zw. z art. 39 ust. 4 pkt. 3 uObroInstrFinans. 

 

3.1.5. ObowiŃzki i ograniczenia wynikajŃce z Ustawy o ofercie publicznej 

 

Zgodnie z art. 69 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrument·w finansowych do 
zorganizowanego systemu obrotu oraz o sp·ğkach publicznych (dalej r·wnieŨ:  uOfertPubl) kaŨdy: 

 kto osiŃgnŃğ lub przekroczyğ 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33
1
/3%, 50%, 75% albo 90% 

og·lnej liczby gğos·w w sp·ğce publicznej albo, 

 kto posiadağ co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33
1
/3%, 50%, 75% albo 90% og·lnej 

liczby gğos·w w tej sp·ğce i w wyniku zmniejszenia tego udziağu osiŃgnŃğ odpowiednio 5%, 10%, 
15%, 20%, 25%, 33%, 33

1
/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej og·lnej liczby gğos·w, 

 kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziağu ponad 33% og·lnej liczby gğos·w, o co 
najmniej 1% og·lnej liczby gğos·w 

jest obowiŃzany niezwğocznie zawiadomiĺ o tym Komisjň Nadzoru Finansowego oraz sp·ğkň w terminie 4 
dni roboczych od dnia, w kt·rym dowiedziağ siň o zmianie udziağu w og·lnej liczbie gğos·w lub przy 
zachowaniu naleŨytej starannoŜci m·gğ siň o niej dowiedzieĺ.  

Zawiadomienie powinno zawieraĺ informacje o dacie i rodzaju zdarzenia powodujŃcego zmianň udziağu, 
kt·rej dotyczy zawiadomienie, o liczbie akcji posiadanych przed zmianŃ udziağu i ich procentowym 
udziale w kapitale zakğadowym sp·ğki oraz o liczbie gğos·w z tych akcji i ich procentowym udziale w 
og·lnej liczbie gğos·w, a takŨe o liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale 
zakğadowym oraz o liczbie gğos·w z tych akcji i ich procentowym udziale w og·lnej liczbie gğos·w, 
podmiotach zaleŨnych od akcjonariusza dokonujŃcego zawiadomienia, posiadajŃcych akcje sp·ğki oraz 
osobach, o kt·rych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. c tj. osobach trzecich, z kt·rymi zawarto umowň, kt·rej 
przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gğosu. 

W przypadku, gdy podmiot zobowiŃzany do dokonania zawiadomienia posiada akcje r·Ũnego rodzaju, 
zawiadomienie, o kt·rym mowa w ust. 1, powinno zawieraĺ takŨe informacje o liczbie akcji posiadanych 
przed zmianŃ udziağu i ich procentowym udziale w kapitale zakğadowym sp·ğki oraz o liczbie gğos·w z 
tych akcji i ich procentowym udziale w og·lnej liczbie gğos·w; oraz o liczbie aktualnie posiadanych akcji i 
ich procentowym udziale w kapitale zakğadowym sp·ğki oraz o liczbie gğos·w z tych akcji i ich 
procentowym udziale w og·lnej liczbie gğos·w odrňbnie dla akcji kaŨdego rodzaju. 

Zawiadomienie zwiŃzane z osiŃgniňciem lub przekroczeniem 10% og·lnej liczby gğos·w, powinno 
dodatkowo zawieraĺ informacje dotyczŃce zamiar·w dalszego zwiňkszania udziağu w og·lnej liczbie 
gğos·w w okresie 12 miesiňcy od zğoŨenia zawiadomienia oraz celu zwiňkszania tego udziağu. W 
przypadku kaŨdorazowej zmiany tych zamiar·w lub celu, akcjonariusz jest zobowiŃzany niezwğocznie, nie 
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p·Ŧniej niŨ w terminie 3 dni roboczych od zaistnienia tej zmiany, poinformowaĺ o tym Komisjň Nadzoru 
Finansowego oraz sp·ğkň. ObowiŃzek dokonania zawiadomienia nie powstaje w przypadku, gdy po 
rozliczeniu w depozycie papier·w wartoŜciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym w tym 
samym dniu, zmiana udziağu w og·lnej liczbie gğos·w w sp·ğce publicznej na koniec dnia rozliczenia nie 
powoduje osiŃgniňcia lub przekroczenia progu og·lnej liczby gğos·w, z kt·rym wiŃŨe siň powstanie tych 
obowiŃzk·w. 

ObowiŃzki okreŜlone w art. 69 uOfertPubl spoczywajŃ r·wnieŨ na podmiocie, kt·ry osiŃgnŃğ lub 
przekroczyğ okreŜlony pr·g og·lnej liczby gğos·w w zwiŃzku z: 

1) zajŜciem innego niŨ czynnoŜĺ prawna zdarzenia prawnego; 

2) nabywaniem lub zbywaniem instrument·w finansowych, z kt·rych wynika bezwarunkowe prawo 
lub obowiŃzek nabycia juŨ wyemitowanych akcji sp·ğki publicznej; 

3) poŜrednim nabyciem akcji sp·ğki publicznej. 

W przypadku, o kt·rym mowa w pkt 2, zawiadomienie, zawiera r·wnieŨ informacje o: 

 liczbie gğos·w oraz procentowym udziale w og·lnej liczbie gğos·w jakŃ posiadacz instrumentu 
finansowego osiŃgnie w wyniku nabycia akcji; 

 dacie lub terminie, w kt·rym nastŃpi nabycie akcji; 

 dacie wygaŜniňcia instrumentu finansowego. 

ObowiŃzki okreŜlone w art. 69 uOfertPubl powstajŃ r·wnieŨ w przypadku gdy prawa gğosu sŃ zwiŃzane z 
papierami wartoŜciowymi stanowiŃcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, 
na rzecz kt·rego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywaĺ prawo gğosu i deklaruje zamiar 
wykonywania tego prawa - w takim przypadku prawa gğosu uwaŨa siň za naleŨŃce do podmiotu, na rzecz 
kt·rego ustanowiono zabezpieczenie. 

Wyliczone wyŨej obowiŃzki, zgodnie z brzmieniem art. 87 uOfertPubl do zorganizowanego systemu 
obrotu oraz o sp·ğkach publicznych z zastrzeŨeniem wyjŃtk·w przewidzianych w przepisach, spoczywajŃ: 

1) r·wnieŨ na podmiocie, kt·ry osiŃgnŃğ lub przekroczyğ okreŜlony w ustawie pr·g og·lnej liczby 
gğos·w w zwiŃzku z nabywaniem lub zbywaniem kwit·w depozytowych wystawionych w zwiŃzku 
z akcjami sp·ğki publicznej; 

2) na funduszu inwestycyjnym - r·wnieŨ w przypadku, gdy osiŃgniňcie lub przekroczenie danego 
progu og·lnej liczby gğos·w okreŜlonego w tych przepisach nastňpuje w zwiŃzku z posiadaniem 
akcji ğŃcznie przez: 

 inne fundusze inwestycyjne zarzŃdzane przez to samo towarzystwo funduszy 
inwestycyjnych, 

 inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, 
zarzŃdzane przez ten sam podmiot; 

3) r·wnieŨ na podmiocie, w przypadku kt·rego osiŃgniňcie lub przekroczenie danego progu og·lnej 
liczby gğos·w okreŜlonego w tych przepisach nastňpuje w zwiŃzku z posiadaniem akcji: 

 przez osobň trzeciŃ w imieniu wğasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z 
wyğŃczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnoŜci, o kt·rych mowa w art. 69 ust. 
2 pkt 2 uObroInstrFinans, 

 w ramach wykonywania czynnoŜci polegajŃcych na zarzŃdzaniu portfelami, w skğad kt·rych 
wchodzi jeden lub wiňksza liczba instrument·w finansowych, zgodnie z przepisami ustawy o 
obrocie instrumentami finansowymi oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych - w zakresie 
akcji wchodzŃcych w skğad zarzŃdzanych portfeli papier·w wartoŜciowych, z kt·rych podmiot 
ten, jako zarzŃdzajŃcy, moŨe w imieniu zleceniodawc·w wykonywaĺ prawo gğosu na walnym 
zgromadzeniu, 

 przez osobň trzeciŃ, z kt·rŃ ten podmiot zawarğ umowň, kt·rej przedmiotem jest przekazanie 
uprawnienia do wykonywania prawa gğosu; 

4) r·wnieŨ na peğnomocniku, kt·ry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym 
zgromadzeniu zostağ upowaŨniony do wykonywania prawa gğosu z akcji sp·ğki publicznej, jeŨeli 
akcjonariusz ten nie wydağ wiŃŨŃcych pisemnych dyspozycji co do sposobu gğosowania; 
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5) r·wnieŨ ğŃcznie na wszystkich podmiotach, kt·re ğŃczy pisemne lub ustne porozumienie 
dotyczŃce nabywania przez te podmioty akcji sp·ğki publicznej lub zgodnego gğosowania na 
walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwağej polityki wobec sp·ğki, chociaŨby tylko jeden z tych 
podmiot·w podjŃğ lub zamierzağ podjŃĺ czynnoŜci powodujŃce powstanie tych obowiŃzk·w; 

6) na podmiotach, kt·re zawierajŃ porozumienie, o kt·rym mowa w pkt 5, posiadajŃc akcje sp·ğki 
publicznej, w liczbie zapewniajŃcej ğŃcznie osiŃgniňcie lub przekroczenie danego progu og·lnej 
liczby gğos·w okreŜlonego w tych przepisach. 

ObowiŃzki okreŜlone powyŨej powstajŃ r·wnieŨ w przypadku, gdy prawa gğosu sŃ zwiŃzane z:  
papierami wartoŜciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, kt·ry moŨe nimi 
rozporzŃdzaĺ wedğug wğasnego uznania. W przypadkach wskazanych w pkt. 5 i 6, obowiŃzki mogŃ byĺ 
wykonywane przez jednŃ ze stron porozumienia, wskazanŃ przez strony porozumienia (art. 87 ust 3 
uOfertPubl). Istnienie porozumienia, o kt·rym mowa w pkt. 5, domniemywa siň w przypadku posiadania 
akcji sp·ğki publicznej przez: 

1) mağŨonk·w, ich wstňpnych, zstňpnych i rodzeŒstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub 
stopniu, jak r·wnieŨ osoby pozostajŃce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli; 

2) osoby pozostajŃce we wsp·lnym gospodarstwie domowym; 

3) mocodawcň lub jego peğnomocnika, niebňdŃcego firmŃ inwestycyjnŃ, upowaŨnionego do 
dokonywania na rachunku papier·w wartoŜciowych czynnoŜci zbycia lub nabycia papier·w 
wartoŜciowych; 

4) jednostki powiŃzane w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzeŜnia 1994 r. o rachunkowoŜci. 

Do liczby gğos·w, kt·ra powoduje powstanie wyliczonych wyŨej obowiŃzk·w: 

 po stronie podmiotu dominujŃcego - wlicza siň liczbň gğos·w posiadanych przez jego podmioty 
zaleŨne, 

 po stronie peğnomocnika, kt·ry zostağ upowaŨniony do wykonywania prawa gğosu zgodnie z 
art.87 ust. 1 pkt 4 uOfertPubl - wlicza siň liczbň gğos·w z akcji objňtych peğnomocnictwem, 

wlicza siň liczbň gğos·w z wszystkich akcji, nawet jeŨeli wykonywanie z nich prawa gğosu jest ograniczone 
lub wyğŃczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa. Podmiot obowiŃzany do wykonania 
obowiŃzk·w okreŜlonych w art. 73 ust. 2 i 3 lub art. 74 ust. 2 i 5 uOfertPubl nie moŨe do dnia ich 
wykonania bezpoŜrednio lub poŜrednio nabywaĺ lub obejmowaĺ akcji sp·ğki publicznej, w kt·rej 
przekroczyğ okreŜlony w tych przepisach pr·g og·lnej liczby gğos·w (art. 89a uOfertPubl). 

Zgodnie z art. 89 uOfertPubl Akcjonariusz nie moŨe wykonywaĺ prawa gğosu z akcji sp·ğki publicznej 
bňdŃcych przedmiotem czynnoŜci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujŃcego osiŃgniňcie lub 
przekroczenie danego progu og·lnej liczby gğos·w, jeŨeli osiŃgniňcie lub przekroczenie tego progu 
nastŃpiğo z naruszeniem wyŨej opisanych obowiŃzk·w.  

Zakaz wykonywania prawa gğosu, dotyczy takŨe wszystkich akcji sp·ğki publicznej posiadanych przez 
podmioty zaleŨne od akcjonariusza lub podmiotu, kt·ry nabyğ akcje z naruszeniem obowiŃzk·w 
okreŜlonych w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1 uOfertPubl albo nie wykonağ obowiŃzk·w okreŜlonych w art. 
73 ust. 2 lub 3 albo art. 74 ust. 2 lub 5. uOfertPubl. 

Prawo gğosu z akcji sp·ğki publicznej wykonane wbrew wyŨej okreŜlonemu zakazowi, nie jest 
uwzglňdniane przy obliczaniu wyniku gğosowania nad uchwağŃ walnego zgromadzenia, z zastrzeŨeniem 
przepis·w innych ustaw. 

Stosownie do art. 90 uOfertPubl, przepis·w rozdziağu 4 tej ustawy dotyczŃcego znacznych pakiet·w akcji 
sp·ğek publicznych nie stosuje siň w przypadku nabywania akcji przez firmň inwestycyjnŃ, w celu 
realizacji okreŜlonych regulaminami, o kt·rych mowa odpowiednio w art. 28 ust. 1 i art. 37 ust. 1 
uOfertFinans, zadaŒ zwiŃzanych z organizacjŃ rynku regulowanego. 

Przepisu art. 69 uOfertPubl nie stosuje siň w przypadku nabywania lub zbywania akcji przez firmň 
inwestycyjnŃ w celu realizacji zadaŒ zwiŃzanych z organizacjŃ rynku regulowanego, kt·re ğŃcznie z 
akcjami juŨ posiadanymi w tym celu uprawniajŃ do wykonywania mniej niŨ 10% og·lnej liczby gğos·w w 
sp·ğce publicznej, o ile: 

1) prawa gğosu przysğugujŃce z tych akcji nie sŃ wykonywane, oraz 
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2) firma inwestycyjna, w terminie 4 dni roboczych od dnia zawarcia umowy z emitentem o realizacjň 
zadaŒ, o kt·rych mowa w ust. 1, zawiadomi organ paŒstwa macierzystego, o kt·rym mowa w art. 
55a, wğaŜciwy dla emitenta, o zamiarze wykonywania zadaŒ zwiŃzanych z organizacjŃ rynku 
regulowanego, oraz 

3) firma inwestycyjna zapewni identyfikacjň akcji posiadanych w celu realizacji zadaŒ zwiŃzanych z 
organizacjŃ rynku regulowanego. 

Stosownie do art. 90 ust 1b i ust 3 uOfertPubl, przepis·w rozdziağu 4 tej ustawy dotyczŃcego znacznych 
pakiet·w akcji sp·ğek publicznych za wyjŃtkiem art. 69 i art. 70 uOfertPubl oraz art. 89 uOfertPubl w 
zakresie dotyczŃcym art. 69 tejŨe ustawy nie stosuje siň w przypadku: 

 nabywania akcji w drodze kr·tkiej sprzedaŨy, o kt·rej mowa w art. 3 pkt 47 uObroInstrFinans, 

 udzielenia peğnomocnictwa, o kt·rym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 4 uOfertPubl, dotyczŃcego 
wyğŃcznie jednego walnego zgromadzenia. Zawiadomienie skğadane w zwiŃzku z udzieleniem lub 
otrzymaniem takiego peğnomocnictwa powinno zawieraĺ informacjň dotyczŃcŃ zmian w zakresie 
praw gğosu po utracie przez peğnomocnika moŨliwoŜci wykonywania prawa gğosu. 

 

Ponadto, przepis·w rozdziağu 4 dotyczŃcego znacznych pakiet·w akcji sp·ğek publicznych nie stosuje siň 
w przypadku nabywania akcji w ramach systemu zabezpieczania pğynnoŜci rozliczania transakcji, na 
zasadach okreŜlonych przez: 

1) Krajowy Depozyt w regulaminie, o kt·rym mowa w art. 50 uObroInstrFinans; 

2) sp·ğkň, kt·rej Krajowy Depozyt przekazağ wykonywanie czynnoŜci z zakresu zadaŒ, o kt·rych 
mowa w art. 48 ust. 2 uObroInstrFinans, w regulaminie, o kt·rym mowa w art. 48 ust. 15 tej 
ustawy; 

3) sp·ğkň prowadzŃcŃ izbň rozliczeniowŃ w regulaminie, o kt·rym mowa w art. 68b ust. 2 
uObroInstrFinans. 

WyŨej opisanych regulacji rozdziağu 4 uOfertPubl nie stosuje siň do podmiotu dominujŃcego towarzystwa 
funduszy inwestycyjnych oraz podmiotu dominujŃcego firmy inwestycyjnej, wykonujŃcych czynnoŜci, o 
kt·rych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. b uOfertPubl, pod warunkiem, Ũe: 

1) sp·ğka zarzŃdzajŃca lub firma inwestycyjna wykonujŃ przysğugujŃce im w zwiŃzku z 
zarzŃdzanymi portfelami prawa gğosu niezaleŨnie od podmiotu dominujŃcego; 

2) podmiot dominujŃcy nie udziela bezpoŜrednio lub poŜrednio Ũadnych instrukcji co do sposobu 
gğosowania na walnym zgromadzeniu sp·ğki publicznej; 

3) podmiot dominujŃcy przekaŨe do Komisji oŜwiadczenie o speğnianiu warunk·w, o kt·rych mowa 
w pkt 1 i 2, wraz z listŃ zaleŨnych towarzystw funduszy inwestycyjnych, sp·ğek zarzŃdzajŃcych 
oraz firm inwestycyjnych zarzŃdzajŃcych portfelami ze wskazaniem wğaŜciwych organ·w nadzoru 
tych podmiot·w. 

Ponadto, przepis·w rozdziağu 4 uOfertPubl, za wyjŃtkiem art. 69 i art. 70 oraz art. 87 ust. 1 pkt 6 i art. 89 
ust. 1 pkt. 1 uOfertPubl - w zakresie dotyczŃcym art. 69 tejŨe, nie stosuje siň r·wnieŨ w przypadku 
porozumieŒ dotyczŃcych nabywania akcji sp·ğki publicznej lub zgodnego gğosowania na walnym 
zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczŃcego istotnych spraw sp·ğki, zawieranych dla ochrony praw 
akcjonariuszy mniejszoŜciowych, w celu wsp·lnego wykonania przez nich uprawnieŒ okreŜlonych w art. 
84 i 85 uOfertPubl oraz w art. 385 Ä3, art. 400 Ä1, art. 422, art. 425, art. 429 Ä1 KSH (art. 90 ust. 2 
uOfertPubl). 

ObowiŃzki dotyczŃce nabywania znacznych pakiet·w akcji wskazane w art. 72-74 uOfertPubl czyli: 

a) nabycie akcji sp·ğki publicznej w liczbie powodujŃcej zwiňkszenie udziağu w og·lnej liczbie 
gğos·w o wiňcej niŨ: 

 10 % og·lnej liczby gğos·w - w okresie kr·tszym niŨ 60 dni, przez podmiot, kt·rego udziağ w 
og·lnej liczbie gğos·w w tej sp·ğce wynosi mniej niŨ 33% lub 

 5 % og·lnej liczby gğos·w - w okresie kr·tszym niŨ 12 miesiňcy, przez akcjonariusza, kt·rego 
udziağ w og·lnej liczbie gğos·w w tej sp·ğce wynosi co najmniej 33% 
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wyğŃcznie w wyniku ogğoszenia wezwania do zapisywania siň na sprzedaŨ lub zamianň tych akcji 
w liczbie nie mniejszej niŨ odpowiednio 10 % lub 5 % og·lnej liczby gğos·w, 

b) przekroczenie 33% og·lnej liczby gğos·w w sp·ğce publicznej wyğŃcznie w wyniku ogğoszenia 
wezwania do zapisywania siň na sprzedaŨ lub zamianň akcji tej sp·ğki w liczbie zapewniajŃcej 
osiŃgniňcie 66% og·lnej liczby gğos·w, z wyjŃtkiem przypadku, gdy przekroczenie 33% og·lnej 
liczby gğos·w ma nastŃpiĺ w wyniku ogğoszenia wezwania, o kt·rym mowa w pkt. c), 

c) przekroczenie 66% og·lnej liczby gğos·w w sp·ğce wyğŃcznie w wyniku ogğoszenia wezwania do 
zapisywania siň na sprzedaŨ lub zamianň wszystkich pozostağych akcji tej sp·ğki 

nie powstajŃ w przypadku nabycia akcji sp·ğki, kt·rej akcje wprowadzone sŃ wyğŃcznie do alternatywnego 
systemu obrotu. 

Art. 75 ust. 4 uOfertPubl zawiera postanowienia dotyczŃce ograniczenia obrotu akcjami obciŃŨonymi 
zastawem. Akcje obciŃŨone zastawem, do chwili jego wygaŜniňcia, nie mogŃ byĺ przedmiotem obrotu, z 
wyjŃtkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastňpuje w wykonaniu umowy o ustanowienie 
zabezpieczenia finansowego w rozumieniu ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niekt·rych 
zabezpieczeniach finansowych (Dziennik Ustaw 2004, Nr 91 poz. 871 z p·Ŧn. zm.). Do akcji tych stosuje 
siň tryb postňpowania okreŜlony w RozporzŃdzeniu Ministra Finans·w z dnia 20 listopada 2009 r. w 
sprawie trybu i warunk·w postňpowania firm inwestycyjnych, bank·w, o kt·rych mowa w art. 70 ust. 2 
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bank·w powierniczych. 

 

3.1.6. Ograniczenia wynikajŃce z Ustawy o ochronie konkurencji i konsument·w 

Ustawa o ochronie konkurencji i konsument·w nakğada na przedsiňbiorc·w obowiŃzek zgğoszenia 
zamiaru koncentracji Prezesowi Urzňdu Ochrony Konkurencji i Konsument·w (UOKiK), o ile ğŃczny obr·t 
przedsiňbiorc·w uczestniczŃcych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajŃcym rok zgğoszenia 
przekracza r·wnowartoŜĺ 50 000 000 EUR (piňĺdziesiŃt milion·w euro). Przy badaniu wysokoŜci obrotu 
bierze siň pod uwagň obr·t zar·wno przedsiňbiorc·w bezpoŜrednio uczestniczŃcych w koncentracji, jak i 
pozostağych przedsiňbiorc·w naleŨŃcych do grup zar·wno przedsiňbiorcy, nad kt·rym ma byĺ przejňta 
kontrola, jak i jego przedsiňbiorc·w zaleŨnych (art. 16 ustawy z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie 
konkurencji i konsument·w (Dz. U. z 2007 roku, Nr 50, poz. 331 ze zm.)). 

ObowiŃzek zgğoszenia dotyczy m.in. zamiaru: 

 poğŃczenia dw·ch lub wiňcej samodzielnych przedsiňbiorc·w, 

 przejňcia ï przez nabycie lub objňcie akcji, innych papier·w wartoŜciowych, udziağ·w lub w 
jakikolwiek inny spos·b ï bezpoŜredniej lub poŜredniej kontroli nad jednym lub wiňcej 
przedsiňbiorcami przez jednego lub wiňcej przedsiňbiorc·w, 

 utworzenia przez przedsiňbiorc·w wsp·lnego przedsiňbiorcy, 

 nabycia przez przedsiňbiorcň czňŜci mienia innego przedsiňbiorcy (cağoŜci lub czňŜci 
przedsiňbiorstwa), jeŨeli obr·t realizowany przez to mienie w kt·rymkolwiek z dw·ch lat 
obrotowych poprzedzajŃcych zgğoszenie przekroczyğ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 
r·wnowartoŜĺ 10 000 000 EUR (dziesiňĺ milion·w euro). 

Zgodnie z treŜciŃ art. 15 ustawy o ochronie konkurencji i konsument·w, dokonanie koncentracji przez 
przedsiňbiorcň zaleŨnego uwaŨa siň za jej dokonanie przez przedsiňbiorcň dominujŃcego. 

Nie podlega zgğoszeniu zamiar koncentracji: 

1) jeŨeli obr·t przedsiňbiorcy: 

 nad kt·rym ma nastŃpiĺ przejňcie kontroli, 

 kt·rego akcje lub udziağy bňdŃ objňte lub nabyte, 

 z kt·rego akcji lub udziağ·w ma nastŃpiĺ wykonywanie praw, 

 nie przekroczyğ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w Ũadnym z dw·ch lat obrotowych 
poprzedzajŃcych zgğoszenie r·wnowartoŜci 10 000 000 EUR (dziesiňĺ milion·w euro). 
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Zwolnienia tego nie stosuje siň w przypadku koncentracji, w wyniku kt·rych powstanie lub umocni 
siň pozycja dominujŃca na rynku, na kt·rym nastňpuje koncentracja (a contrario art. 18 ustawy o 
ochronie konkurencji i konsument·w). 

2) polegajŃcej na czasowym nabyciu lub objňciu przez instytucjň finansowŃ akcji w celu ich 
odsprzedaŨy, jeŨeli przedmiotem dziağalnoŜci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na 
wğasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje innych przedsiňbiorc·w pod warunkiem, Ũe 
odsprzedaŨ ta nastŃpi przed upğywem roku od dnia nabycia oraz Ũe: 

 instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji, z wyjŃtkiem prawa do dywidendy, lub 

 wykonuje te prawa wyğŃcznie w celu przygotowania odsprzedaŨy cağoŜci lub czňŜci 
przedsiňbiorstwa, jego majŃtku lub tych akcji. 

Prezes UOKiK na wniosek instytucji finansowej moŨe przedğuŨyĺ w drodze decyzji termin, jeŨeli 
udowodni ona, Ũe odsprzedaŨ akcji nie byğa w praktyce moŨliwa lub uzasadniona ekonomicznie 
przed upğywem roku od dnia ich nabycia. 

3) polegajŃcej na czasowym nabyciu przez przedsiňbiorcň akcji w celu zabezpieczenia 
wierzytelnoŜci, pod warunkiem, Ũe nie bňdzie on wykonywağ praw z tych akcji, z wyğŃczeniem 
prawa do ich sprzedaŨy, 

4) nastňpujŃcej w toku postňpowania upadğoŜciowego, z wyğŃczeniem przypadk·w, gdy 
zamierzajŃcy przejŃĺ kontrolň jest konkurentem albo naleŨy do grupy kapitağowej, do kt·rej 
naleŨŃ konkurenci przedsiňbiorcy przejmowanego, 

5) przedsiňbiorc·w naleŨŃcych do tej samej grupy kapitağowej. 

Zgğoszenia zamiaru koncentracji dokonujŃ wsp·lnie ğŃczŃcy siň przedsiňbiorcy, wsp·lnie wszyscy 
przedsiňbiorcy biorŃcy udziağ w utworzeniu wsp·lnego przedsiňbiorcy, przedsiňbiorca przejmujŃcy 
kontrolň lub przedsiňbiorca nabywajŃcy czňŜĺ mienia innego przedsiňbiorcy. 

Postňpowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno byĺ zakoŒczone nie p·Ŧniej niŨ w 
terminie 2 miesiňcy od dnia jego wszczňcia. 

Spos·b wyliczenia wysokoŜci obrotu decydujŃcego o koniecznoŜci zgğoszenia koncentracji do urzňdu 
antymonopolowego (Prezesa Urzňdu Ochrony Konkurencji i Konsument·w) okreŜla RozporzŃdzenie 
Rady Ministr·w z 17 lipca 2007 roku w sprawie sposobu obliczania obrotu przedsiňbiorc·w 
uczestniczŃcych koncentracji (Dz.U. 07.134.935). RozporzŃdzenie to w Ä3 wskazuje, iŨ obr·t 
przedsiňbiorc·w uczestniczŃcych w koncentracji oblicza siň jako sumň przychod·w uzyskanych w roku 
poprzedzajŃcym ze sprzedaŨy produkt·w oraz sprzedaŨy towar·w i materiağ·w, skğadajŃcych siň na 
operacyjnŃ dziağalnoŜĺ przedsiňbiorc·w, po odliczeniu udzielonych rabat·w, opust·w i innych zmniejszeŒ 
oraz podatku od towar·w i usğug, a takŨe innych podatk·w zwiŃzanych z obrotem, jeŨeli nie zostağy 
odliczone, wykazanych w rachunku zysk·w i strat sporzŃdzonym na podstawie przepis·w o 
rachunkowoŜci. Sumň przychod·w powiňksza siň o wartoŜĺ uzyskanych dotacji przedmiotowych. 

Do momentu podjňcia decyzji przez Prezesa UOKiK lub do upğywu terminu, w kt·rym decyzja powinna ta 
zostaĺ wydana, przedsiňbiorcy, kt·rych zamiar koncentracji podlega zgğoszeniu, sŃ zobowiŃzani do 
wstrzymania siň od dokonania koncentracji. 

Prezes UOKiK, w drodze decyzji, wydaje zgodň na dokonanie koncentracji, w wyniku kt·rej konkurencja 
na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczeg·lnoŜci przez powstanie lub umocnienie pozycji 
dominujŃcej na rynku. 

Ponadto, Prezes UOKiK moŨe, w drodze decyzji, nağoŨyĺ na przedsiňbiorcň lub przedsiňbiorc·w 
zamierzajŃcych dokonaĺ koncentracji obowiŃzek lub przyjŃĺ ich zobowiŃzanie, w szczeg·lnoŜci do: 

 zbycia cağoŜci lub czňŜci majŃtku jednego lub kilku przedsiňbiorc·w, 

 wyzbycia siň kontroli nad okreŜlonym przedsiňbiorcŃ lub przedsiňbiorcami, w szczeg·lnoŜci przez 
zbycie okreŜlonego pakietu akcji lub udziağ·w, lub odwoğania z funkcji czğonka organu 
zarzŃdzajŃcego lub nadzorczego jednego lub kilku przedsiňbiorc·w, 

 udzielenia licencji praw wyğŃcznych konkurentowi. 

Prezes UOKiK, w drodze decyzji, zakazuje dokonania koncentracji w wyniku, kt·rej konkurencja na rynku 
zostanie istotnie ograniczona, w szczeg·lnoŜci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujŃcej na 



Dokument Informacyjny  BALTICON S.A. 

 

   

  Strona   34 z 189 

 

rynku. Jednak w przypadku, gdy odstŃpienie od zakazu koncentracji jest uzasadnione, a w szczeg·lnoŜci 
przyczyni siň ona do rozwoju ekonomicznego lub postňpu technicznego albo moŨe ona wywrzeĺ 
pozytywny wpğyw na gospodarkň narodowŃ, zezwala na dokonanie takiej koncentracji. 

Prezes UOKiK moŨe uchyliĺ powyŨsze decyzje, jeŨeli zostağy one oparte na nierzetelnych informacjach, 
za kt·re sŃ odpowiedzialni przedsiňbiorcy uczestniczŃcy w koncentracji, lub jeŨeli przedsiňbiorcy nie 
speğniajŃ okreŜlonych w decyzji warunk·w. 

JednakŨe, jeŨeli koncentracja zostağa juŨ dokonana, a przywr·cenie konkurencji na rynku nie jest 
moŨliwe w inny spos·b, Prezes UOKiK moŨe w drodze decyzji, okreŜlajŃc termin jej wykonania na 
warunkach okreŜlonych w decyzji, nakazaĺ w szczeg·lnoŜci: 

 podziağ poğŃczonego przedsiňbiorcy na warunkach okreŜlonych w decyzji, 

 zbycie cağoŜci lub czňŜci majŃtku przedsiňbiorcy, 

 zbycie udziağ·w lub akcji zapewniajŃcych kontrolň nad przedsiňbiorcŃ lub przedsiňbiorcami lub 
rozwiŃzanie sp·ğki, na kt·rŃ przedsiňbiorcy sprawujŃ wsp·lnŃ kontrolň, z zastrzeŨeniem, Ũe 
decyzja taka nie moŨe byĺ wydana po upğywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji. 

Prezes UOKiK moŨe nağoŨyĺ na przedsiňbiorcň w drodze decyzji karň pieniňŨnŃ w wysokoŜci nie 
wiňkszej niŨ 10% przychodu osiŃgniňtego w roku rozliczeniowym, poprzedzajŃcym rok nağoŨenia kary, 
jeŨeli przedsiňbiorca ten, choĺby nieumyŜlnie dokonağ koncentracji bez uzyskania jego zgody. 

Prezes UOKiK moŨe r·wnieŨ nağoŨyĺ na przedsiňbiorcň w drodze decyzji karň pieniňŨnŃ w wysokoŜci 
stanowiŃcej r·wnowartoŜĺ od 1 000 EUR do 50 000 000 EUR, jeŨeli, choĺby nieumyŜlnie, we wniosku, o 
kt·rym mowa w art. 22 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsument·w, lub w zgğoszeniu zamiaru 
koncentracji, podağ nieprawdziwe dane. 

Prezes UOKiK moŨe r·wnieŨ nağoŨyĺ na przedsiňbiorcň w drodze decyzji karň pieniňŨnŃ w wysokoŜci 
stanowiŃcej r·wnowartoŜĺ od 500 EUR do 10 000 EUR za kaŨdy dzieŒ zwğoki w wykonaniu m.in. 
wyrok·w sŃdowych w sprawach z zakresu koncentracji. 

Prezes UOKiK moŨe, w drodze decyzji, nağoŨyĺ na osobň peğniŃcŃ funkcjň kierowniczŃ lub wchodzŃcŃ w 
skğad organu zarzŃdzajŃcego przedsiňbiorcy lub zwiŃzku przedsiňbiorc·w karň pieniňŨnŃ w wysokoŜci do 
piňĺdziesiňciokrotnoŜci przeciňtnego wynagrodzenia, w szczeg·lnoŜci w przypadku, jeŨeli osoba ta 
umyŜlnie albo nieumyŜlnie nie zgğosiğa zamiaru koncentracji. 

W przypadku niezgğoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie 
koncentracji, Prezes UOKiK moŨe, w drodze decyzji, okreŜlajŃc termin jej wykonania na warunkach 
okreŜlonych w decyzji, nakazaĺ w szczeg·lnoŜci zbycie akcji zapewniajŃcych kontrolň nad przedsiňbiorcŃ 
lub przedsiňbiorcami, lub rozwiŃzanie sp·ğki, nad kt·rŃ przedsiňbiorcy sprawujŃ wsp·lnŃ kontrolň. 
Decyzja taka nie moŨe zostaĺ wydana po upğywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji. W przypadku 
niewykonania decyzji Prezes UOKiK moŨe, w drodze decyzji, dokonaĺ podziağu przedsiňbiorcy. 

Do podziağu sp·ğki stosuje siň odpowiednio przepisy art. 528-550 KSH. Prezesowi UOKiK przysğugujŃ 
kompetencje organ·w sp·ğek uczestniczŃcych w podziale. Prezes UOKiK moŨe ponadto wystŃpiĺ do 
sŃdu o uniewaŨnienie umowy lub podjňcie innych Ŝrodk·w prawnych zmierzajŃcych do przywr·cenia 
stanu poprzedniego. 

Przy ustalaniu wysokoŜci kar pieniňŨnych Prezes UOKiK uwzglňdnia w szczeg·lnoŜci okres, stopieŒ oraz 
okolicznoŜci uprzedniego naruszenia przepis·w ustawy, a takŨe w okresie 5 lat od dnia 1 kwietnia 2001 
roku - okolicznoŜĺ naruszenia przepis·w ustawy z dnia 24 lutego 1990 roku o przeciwdziağaniu praktykom 
monopolistycznym i ochronie interes·w konsument·w (tekst jednolity: Dz. U. z 1999 roku Nr 52, poz. 547 
ze zm.). 

 

3.1.7. Ograniczenia wynikajŃce z RozporzŃdzenia Rady (WE) nr 139/2004 w sprawie 
kontroli koncentracji przedsiňbiorstw 

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, majŃce wpğyw na obr·t akcjami, wynikajŃ takŨe z regulacji 
zawartych w RozporzŃdzeniu Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli 
koncentracji przedsiňbiorc·w (Dz. UE. L 24/1, zwanego dalej RozporzŃdzenie dotyczŃce Koncentracji). 



Dokument Informacyjny  BALTICON S.A. 

 

   

  Strona   35 z 189 

 

RozporzŃdzenie dotyczŃce Koncentracji zawiera uregulowania odnoszŃce siň do tzw. Koncentracji o 
wymiarze wsp·lnotowym, a wiňc obejmujŃcych przedsiňbiorstwa i powiŃzane z nimi podmioty, kt·re 
przekraczajŃ okreŜlone progi obrotu towarami i usğugami. 

RozporzŃdzenie dotyczŃce Koncentracji obejmuje wyğŃcznie koncentracje prowadzŃce do trwağej zmiany 
struktury wğasnoŜciowej w przedsiňbiorstwie. Koncentracje wsp·lnotowe podlegajŃ zgğoszeniu do Komisji 
Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po: 

 zawarciu umowy, 

 ogğoszeniu publicznej oferty, lub 

 przejňciu wiňkszoŜciowego udziağu. 

Zawiadomienie Komisji Europejskiej na podstawie RozporzŃdzenia dotyczŃcego Koncentracji moŨna 
r·wnieŨ dokonaĺ w przypadku, gdy przedsiňbiorstwa posiadajŃ wstňpny zamiar w zakresie dokonania 
koncentracji o wymiarze wsp·lnotowym. 

Zawiadomienie Komisji sğuŨy uzyskaniu jej zgody na dokonanie takiej koncentracji. 

Koncentracja przedsiňbiorstw posiada wymiar wsp·lnotowy w przypadku, gdy: 

 ğŃczny Ŝwiatowy obr·t wszystkich przedsiňbiorstw, uczestniczŃcych w koncentracji wynosi wiňcej 
niŨ 5 000 000 000 EUR (piňĺ miliard·w euro), oraz 

 ğŃczny obr·t przypadajŃcy na Wsp·lnotň EuropejskŃ kaŨdego, z co najmniej dwu przedsiňbiorstw 
uczestniczŃcych w koncentracji wynosi wiňcej niŨ 250 000 000 (dwieŜcie piňĺdziesiŃt milion·w 
euro), 

chyba Ũe kaŨde z przedsiňbiorstw uczestniczŃcych w koncentracji uzyskuje wiňcej niŨ dwie trzecie 
swoich ğŃcznych obrot·w, przypadajŃcych na Wsp·lnotň, w jednym i tym samym paŒstwie czğonkowskim. 

Koncentracja przedsiňbiorstw ma r·wnieŨ wymiar wsp·lnotowy, gdy: 

 ğŃczny Ŝwiatowy obr·t wszystkich przedsiňbiorstw uczestniczŃcych w koncentracji wynosi wiňcej 
niŨ 2 500 000 000 EUR (dwa miliardy piňĺset milion·w euro), oraz 

 w kaŨdym z co najmniej trzech paŒstw czğonkowskich ğŃczny obr·t wszystkich przedsiňbiorstw 
uczestniczŃcych w koncentracji wynosi wiňcej niŨ 100 000 000 EUR (sto milion·w euro), 

 w kaŨdym z co najmniej trzech paŒstw czğonkowskich ğŃczny obr·t wszystkich przedsiňbiorstw 
uczestniczŃcych w koncentracji wynosi wiňcej niŨ 100 000 000 EUR (sto milion·w euro), z czego 
ğŃczny obr·t co najmniej dw·ch przedsiňbiorstw uczestniczŃcych w koncentracji wynosi co 
najmniej 25 000 000 EUR (dwadzieŜcia piňĺ milion·w euro), oraz 

 ğŃczny obr·t, przypadajŃcy na Wsp·lnotň EuropejskŃ, kaŨdego, z co najmniej dwu 
przedsiňbiorstw uczestniczŃcych w koncentracji wynosi wiňcej niŨ 100 000 000 EUR (sto 
milion·w euro), 

chyba Ũe kaŨde z przedsiňbiorstw uczestniczŃcych w koncentracji uzyskuje wiňcej niŨ dwie trzecie 
swoich ğŃcznych obrot·w przypadajŃcych na Wsp·lnotň w jednym i tym samym paŒstwie czğonkowskim. 

ĞŃczny obr·t w rozumieniu RozporzŃdzenia dotyczŃcego Koncentracji obejmuje kwoty uzyskane przez 
zainteresowane przedsiňbiorstwa w poprzednim roku finansowym ze sprzedaŨy. 

Uznaje siň, Ũe koncentracja nie wystňpuje w przypadku, gdy instytucje kredytowe lub inne instytucje 
finansowe, bŃdŦ teŨ firmy ubezpieczeniowe, kt·rych normalna dziağalnoŜĺ obejmuje transakcje dotyczŃce 
obrotu papierami wartoŜciowymi, prowadzone na wğasny rachunek lub na rachunek innych, czasowo 
posiadajŃ papiery wartoŜciowe nabyte w przedsiňbiorstwie w celu ich odsprzedaŨy pod warunkiem, Ũe 
nie wykonujŃ one praw gğosu w stosunku do tych papier·w wartoŜciowych w celu okreŜlenia zachowaŒ 
konkurencyjnych przedsiňbiorstwa lub pod warunkiem, Ũe wykonujŃ te prawa wyğŃcznie w celu 
przygotowania sprzedaŨy cağoŜci lub czňŜci przedsiňbiorstwa lub jego aktyw·w, bŃdŦ tych papier·w 
wartoŜciowych oraz pod warunkiem, Ũe taka sprzedaŨ nastňpuje w ciŃgu jednego roku od daty nabycia. 

3.2. OkreŜlenie podstawy prawnej emisji instrument·w finansowych 
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3.2.1. Data i forma podjňcia decyzji o emisji akcji serii C, D  oraz E wraz z przytoczeniem 
jej treŜci 

 

Akcje serii  C zostağy wyemitowane w zwiŃzku z zawiŃzaniem Emitenta. Akcje serii C sŃ akcjami 
zağoŨycielskimi, tj. objňtymi przez jednego z akcjonariuszy ï zağoŨycieli tj. sp·ğkň NOVA CONSULT sp. z 
o. o. wraz z zawiŃzaniem sp·ğki akcyjnej i przyjňciem Statutu Emitenta, dokonanym na podstawie 
stosownego aktu dnia 20 wrzeŜnia 2010 roku sporzŃdzonego przed notariuszem Zbigniewem Kundo w 
jego kancelarii w GdaŒsku (Rep. A 5155/2010).  

ZağoŨycielami Emitenta sŃ: 

3) Sp·ğka BALTICON sp·ğka z ograniczonŃ odpowiedzialnoŜciŃ kt·ra objňğa: 
a) 227.200.000 (dwieŜcie dwadzieŜcia siedem milion·w dwieŜcie tysiňcy) akcji imiennych 
zwykğych serii A, o numerach od A 000000001 do 227200000, 

b)   56.800.000 (piňĺdziesiŃt szeŜĺ milion·w osiemset tysiňcy)  akcji imiennych zwykğych 
serii B o numerach od B00000001 do B 56800000  

w zamian za wkğad niepieniňŨny w postaci cağego przedsiňbiorstwa sp·ğki BALTICON sp·ğka 
z ograniczonŃ odpowiedzialnoŜciŃ z siedzibŃ w Gdyni o ğŃcznej wartoŜci 28.451.000 zğ 
(dwadzieŜcia osiem milion·w czterysta piňĺdziesiŃt jeden tysiňcy zğotych), kt·ra zostağa 
ustalona na podstawie wyceny biegğego rewidenta,   

4) NOVA CONSULT sp·ğka z ograniczonŃ odpowiedzialnoŜciŃ, kt·ra objňğa 12.000.000 
(dwanaŜcie milion·w) akcji zwykğych na okaziciela serii C o numerach od C 00000001 do C 
12000000 w zamian za wkğad pieniňŨny r·wny wartoŜci nominalnej obejmowanych akcji tj. w 
kwocie 1.200.000 zğ (jeden milion dwieŜcie tysiňcy zğotych). 

Akcje serii C zostağy opğacone w cağoŜci got·wkŃ, po rejestracji Sp·ğki w rejestrze przedsiňbiorc·w KRS 
przed upğywem zastrzeŨonego w akcie zawiŃzania Emitenta terminu tj. 17 listopada 2010 roku.  

Akcje serii C zostağy zarejestrowane w rejestrze przedsiňbiorc·w KRS wraz z rejestracjŃ samej Sp·ğki tj. 
w dniu 24 wrzeŜnia 2010 roku (sygn. akt GD. VIII NS- REJ. KRS/15859/10/385). 

Na podstawie aktu notarialnego z dnia 20 wrzeŜnia 2010 roku (Rep A 5155/2010) zağoŨyciele Sp·ğki, 
dokonali takŨe wyboru pierwszych organ·w Sp·ğki BALTICON S.A.. 

PoniŨej przedstawiono akt zawiŃzania Emitenta podjňty przed notariuszem Zbigniewem Kundo w jego 
kancelarii notarialnej w GdaŒsku  w dniu 20 wrzeŜnia 2010 roku, sporzŃdzony za nr Repertorium A 
5155/2010. Akt ten swym zakresem obejmuje zawiŃzanie sp·ğki akcyjnej, zgodň na treŜĺ Statutu oraz 
objňcie akcji nowo zawiŃzanej sp·ğki przez zağoŨycieli oraz powoğanie pierwszego skğadu ZarzŃdu i Rady 
Nadzorczej Emitenta. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



Dokument Informacyjny  BALTICON S.A. 

 

   

  Strona   37 z 189 

 

 

 



Dokument Informacyjny  BALTICON S.A. 

 

   

  Strona   38 z 189 

 

 

 



Dokument Informacyjny  BALTICON S.A. 

 

   

  Strona   39 z 189 

 

 

 



Dokument Informacyjny  BALTICON S.A. 

 

   

  Strona   40 z 189 

 

 

 



Dokument Informacyjny  BALTICON S.A. 

 

   

  Strona   41 z 189 

 

 

 



Dokument Informacyjny  BALTICON S.A. 

 

   

  Strona   42 z 189 

 

 

 



Dokument Informacyjny  BALTICON S.A. 

 

   

  Strona   43 z 189 

 

 

 



Dokument Informacyjny  BALTICON S.A. 

 

   

  Strona   44 z 189 

 

 

 



Dokument Informacyjny  BALTICON S.A. 

 

   

  Strona   45 z 189 

 

 

 



Dokument Informacyjny  BALTICON S.A. 

 

   

  Strona   46 z 189 

 

 

 



Dokument Informacyjny  BALTICON S.A. 

 

   

  Strona   47 z 189 

 

 

Akcje serii D i E sŃ akcjami nowej emisji wydanymi w zwiŃzku ze zrealizowanym na podstawie uchwağy nr 
03/09/2010 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 28 wrzeŜnia 2010 roku 
podwyŨszeniem kapitağu zakğadowego Sp·ğki w drodze emisji akcji z wyğŃczeniem prawa poboru, 
zmienionej nastňpnie w dniu 18 paŦdziernika 2010 roku (Rep. A 5745/2010). 

 

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia Emitenta na podstawie uchwağy nr 03/09/2010 z dnia 28 wrzeŜnia 
2010 roku zmienionej uchwağŃ Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 03/10/2010 z dnia 18 
paŦdziernika 2010 roku (Rep A. 5745/2010) podjňğo decyzjň o podwyŨszeniu kapitağu zakğadowego Sp·ğki 
o kwotň nie wiňkszŃ niŨ 1.350.000 PLN (jeden milion trzysta piňĺdziesiŃt tysiňcy zğotych) tj. z kwoty 
29.600.000 PLN (sğownie: dwadzieŜcia dziewiňĺ milion·w szeŜĺset tysiňcy zğotych) do kwoty nie wiňkszej 
niŨ 30.950.000 PLN (sğownie:  trzydzieŜci milion·w dziewiňĺset piňĺdziesiŃt tysiňcy zğotych) w drodze 
emisji nie wiňcej niŨ 3.500.000 (trzy miliony piňĺset tysiňcy) akcji zwykğych na okaziciela serii D i nie 
wiňcej niŨ 10.000.000 (dziesiňĺ milion·w) akcji zwykğych na okaziciela serii E o wartoŜci nominalnej 0,10 
PLN (dziesiňĺ groszy) kaŨda akcja, z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy 
Sp·ğki w drodze subskrypcji prywatnej . 

Akcje zostağy zaoferowane inwestorom w drodze subskrypcji prywatnej.  

PoniŨej przytoczono treŜĺ uchwağy Walnego Zgromadzenia w sprawie podwyŨszenia kapitağu 
zakğadowego Emitenta z dnia 28 wrzeŜnia 2010 roku w jej ostatecznej wersji (tj. uwzglňdniajŃcej zmiany 
wprowadzone w dniu 18 paŦdziernika 2010 roku).  

 

Uchwağa nr 04/10/2010 
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Sp·ğki BALTICON Sp·ğka Akcyjna  

z dnia 18 paŦdziernika 2010 roku 

w sprawie zmiany uchwağy nr 03/09/2010 nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Sp·ğki z dnia 28 
wrzeŜnia 2010 roku w sprawie podwyŨszenia kapitağu zakğadowego Sp·ğki z pozbawieniem prawa 
poboru dotychczasowych akcjonariuszy Sp·ğki w drodze subskrypcji prywatnej, emisji akcji serii  

D i E, zmiany Statutu Sp·ğki.  

 

ĂNadzwyczajne Walne Zgromadzenie sp·ğki BALTICON S.A. z siedzibŃ w Gdyni niniejszym zmienia 
uchwağň nr 03/09/2010 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 28 wrzeŜnia 2010 roku w 
sprawie podwyŨszenia kapitağu zakğadowego Sp·ğki z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych 
akcjonariuszy Sp·ğki w drodze subskrypcji prywatnej, emisji akcji serii  D i E, zmiany Statutu Sp·ğki, 
zaprotokoğowanej przez notariusza Zbigniewa Kundo z kancelarii notarialnej w GdaŒsku przy ul. 
Grunwaldzkiej 102 za numerem Repertorium A 5387/2010 w ten spos·b, iŨ w zamian dotychczasowej 
otrzymuje ona nowŃ nastňpujŃcŃ treŜĺ: 

ĂNadzwyczajne Walne Zgromadzenie sp·ğki BALTICON S.A. z siedzibŃ w Gdyni dziağajŃc na 
podstawie art. 430 Ä1 KSH uchwala co nastňpuje: --------------------------------------------------------------------  

1. PodwyŨsza siň kapitağ zakğadowy Sp·ğki z kwoty 29.600.000 zğ (dwadzieŜcia dziewiňĺ milion·w 
szeŜĺset tysiňcy zğotych) do kwoty nie wiňkszej niŨ  30.950.000 zğ (trzydzieŜci milion·w 
dziewiňĺset piňĺdziesiŃt tysiňcy zğotych) to jest o kwotň nie wiňkszŃ niŨ 1.350.000 zğ (jeden 
milion trzysta piňĺdziesiŃt tysiňcy zğotych) w drodze emisji: 

a) nie wiňcej niŨ 3.500.000 (trzy miliony piňĺset tysiňcy) akcji zwykğych na okaziciela serii D o 
wartoŜci nominalnej 0,10 zğ (dziesiňĺ groszy) kaŨda akcja, 

b) nie wiňcej 10.000.000 (dziesiňĺ milion·w) akcji zwykğych na okaziciela serii E o wartoŜci 
nominalnej 0,10 zğ (dziesiňĺ groszy) kaŨda akcja, 

2. Na zasadzie art. 433 Ä 2 k.s.h. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Sp·ğki pozbawia w cağoŜci 
prawa poboru akcji dotychczasowych akcjonariuszy. Uzasadnieniem pozbawienia prawa 
poboru akcji nowej emisji serii  D i E jest cel emisji jakim jest pozyskanie w drodze prywatnej 
oferty akcji serii D i E Ŝrodk·w finansowych niezbňdnych dla dalszego rozwoju Sp·ğki w 
zakresie prowadzonej przez Sp·ğkň dziağalnoŜci gospodarczej. --------------------------------------  
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3. Akcje serii  D zostanŃ pokryte w cağoŜci wkğadami pieniňŨnymi wniesionymi w spos·b 
nastňpujŃcy; 
a) w wysokoŜci 25 % ğŃcznej wartoŜci wydawanych akcji serii D przed zarejestrowaniem 
podwyŨszenia kapitağu zakğadowego w rejestrze przedsiňbiorc·w, 

b) w pozostağej czňŜci 75 % ğŃcznej wartoŜci wydawanych akcji serii D po rejestracji 
podwyŨszenia kapitağu zakğadowego w rejestrze przedsiňbiorc·w w nieprzekraczalnym 
terminie do dnia 23 listopada 2010 roku. 

Akcje serii E zostanŃ pokryte w cağoŜci wkğadami pieniňŨnymi wniesionymi przed 
zarejestrowaniem podwyŨszenia kapitağu zakğadowego. -----------------------------------------------  

4. Akcje serii D i E bňdŃ uczestniczyĺ w dywidendzie poczŃwszy od dnia 1 stycznia 2010 roku, tj. 
od dywidendy za 2010 rok. -------------------------------------------------------------------------------------  

5. Akcje serii  D i E zostanŃ zaoferowane w ramach subskrypcji prywatnej. --------------------------  

6. Akcje serii D i E nie bňdŃ miağy formy dokument·w i bňdŃ podlegağy dematerializacji zgodnie z 
postanowieniami ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi. ---  

7. Na podstawie art. 432 Ä  1 pkt. 4 k.s.h. upowaŨnia siň i zobowiŃzuje ZarzŃd Sp·ğki do 
oznaczenia ceny emisyjnej akcji nowej emisji serii D i E  ----------------------------------------------  

8. Na podstawie art. 432 Ä 1 pkt. 6 k.s.h. upowaŨnia siň i zobowiŃzuje ZarzŃd Sp·ğki do zawarcia 
um·w objňcia akcji serii D i E w nieprzekraczalnym terminie do dnia 30 paŦdziernika 2010 r.  

9. UpowaŨnia siň i zobowiŃzuje ZarzŃd Sp·ğki do zğoŨenia w formie aktu notarialnego 
oŜwiadczenia o wysokoŜci podwyŨszonego kapitağu zakğadowego Sp·ğki przed zgğoszeniem 
podwyŨszenia kapitağu zakğadowego do rejestru sŃdowego - w trybie art. 310 Ä 2 w zwiŃzku z 
art. 431 Ä 7 k.s.h. -------------------------------------------------------------------------------------------------  

10. UpowaŨnia siň Radň NadzorczŃ do ustalania tekstu jednolitego Statutu Sp·ğki po zğoŨeniu 
przez ZarzŃd w formie aktu notarialnego oŜwiadczenia o dookreŜleniu wysokoŜci kapitağu 
zakğadowego Sp·ğki, o kt·rym mowa w punkcie poprzednim. -----------------------------------------  

11. Pisemna opinia ZarzŃdu w sprawie pozbawienia prawa poboru akcji przysğugujŃcego 
dotychczasowym akcjonariuszom Sp·ğki w zwiŃzku z planowanym podwyŨszeniem kapitağu 
zakğadowego oraz ceny emisyjnej akcji serii  D i E stanowi zağŃcznik do niniejszej uchwağy.   

12. W zwiŃzku z uchwalonym podwyŨszeniem kapitağu zakğadowego zmianie ulega treŜĺ Ä4 
Statutu Sp·ğki, kt·ry w zamian dotychczasowego otrzymuje nastňpujŃce brzmienie: 

 
Ä4 

1. Kapitağ zakğadowy wynosi nie wiňcej niŨ 30.950.000,- zğ (trzydzieŜci milion·w dziewiňĺset piňĺdziesiŃt 
tysiňcy zğotych).  

2. Kapitağ zakğadowy dzieli siň na: 

a)  227.200.000 (dwieŜcie dwadzieŜcia siedem milion·w dwieŜcie tysiňcy) akcji imiennych 
zwykğych serii A, o numerach od A 000000001 do A 227200000 i o wartoŜci nominalnej 0,10,- zğ 
(dziesiňĺ groszy) kaŨda akcja, 

b)   56.800.000 (piňĺdziesiŃt szeŜĺ milion·w osiemset tysiňcy)  akcji imiennych zwykğych serii B o 
numerach od B 00000001 do B 56800000 i o wartoŜci nominalnej 0,10,- zğ (dziesiňĺ groszy) 
kaŨda akcja 

c)  12.000.000 (dwanaŜcie milion·w) akcji zwykğych na okaziciela serii C o numerach od C 
00000001 do C 12000000 i o wartoŜci nominalnej 0,10,- zğ (dziesiňĺ groszy) kaŨda akcja, 

d) nie wiňcej niŨ 3.500.000 (trze miliony piňĺset tysiňcy) akcji zwykğych na okaziciela serii D o 
wartoŜci nominalnej 0,10 zğ (dziesiňĺ groszy) kaŨda akcja, 

e) nie wiňcej 10.000.000 (dziesiňĺ milion·w) akcji zwykğych na okaziciela serii E o wartoŜci 
nominalnej 0,10 zğ (dziesiňĺ groszy) kaŨda akcja. 

3. Sp·ğka moŨe emitowaĺ akcje imienne i akcje na okaziciela 
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Kolejno w dniu 2 listopada 2010 roku w kancelarii notarialnej Zbigniewa Kundo ï przy ul. Grunwaldzkiej 
102,  w GdaŒsku (Rep A 6166/2010) ZarzŃd Emitenta w osobach Prezesa ZarzŃdu Pana Tomasza 
Szmida i Wiceprezesa ZarzŃdu Pana Zbigniewa Uhlenberg  zğoŨyğ wymagane stosownie do art. 431 Ä7 
KSH w zwiŃzku z art. 310 Ä2 KSH i art. 310 Ä4 KSH oŜwiadczenie dotyczŃce dookreŜlenia kapitağu 
zakğadowego Emitenta o nastňpujŃcej treŜci: 

 

OśWIADCZENIE  

 

1. Walne Zgromadzenie Sp·ğki na podstawie uchwağy z dnia 28 wrzeŜnia 2010 roku 
zaprotokoğowanej przez notariusza Zbigniewa Kundo w Kancelarii Notarialnej w GdaŒsku, Rep. A 
nr 5387/2010, podjňğo decyzjň o podwyŨszeniu kapitağu zakğadowego Sp·ğki o kwotň nie wiňkszŃ 
niŨ 1.350.000 zğ (sğownie: jeden milion trzysta piňĺdziesiŃt tysiňcy zğotych), tj. z kwoty 29.600.000 
zğ (sğownie: dwadzieŜcia dziewiňĺ milion·w szeŜĺset tysiňcy zğotych) do kwoty nie wiňkszej niŨ 
30.950.000 zğ (sğownie: trzydzieŜci milion·w dziewiňĺset piňĺdziesiŃt tysiňcy zğotych) to jest o w 
drodze emisji  nie wiňcej nie wiňcej niŨ 3.500.000 (sğownie: trzy miliony piňĺset tysiňcy) akcji zwykğych 
na okaziciela serii D i nie wiňcej niŨ 10.000.000 (sğownie: dziesiňĺ milion·w) akcji zwykğych na 
okaziciela serii E o wartoŜci nominalnej 0,10 PLN (dziesiňĺ groszy) kaŨda akcja. 

2. WyŨej powoğania uchwağa Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 28 wrzeŜnia 2010 roku 
zostağa zmieniona w zakresie termin·w w jakich powinny zostaĺ opğacone akcje serii D w dniu 18 
paŦdziernika 2010 roku na podstawie stosownej uchwağy Nadzwyczajnego Walnego 
Zgromadzenia, zaprotokoğowanej przez notariusza Zbigniewa Kundo z kancelarii notarialnej w 
GdaŒsku za numerem Rep. A 5745/2010 

3. Uchwağa Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, o kt·rej mowa w pkt. 1 powyŨej, w jej 
ostatecznej treŜci, uwzglňdniajŃcej zmiany z dnia 18 paŦdziernika  2010 roku,  stanowiğa 
r·wnoczeŜnie zmianň statutu Sp·ğki w ten spos·b, Ũe kapitağ zakğadowy Sp·ğki okreŜlono 
wideğkowo, tzn. Ũe wynosi nie wiňcej niŨ 30.950.000 zğ (sğownie: trzydzieŜci milion·w dziewiňĺset 
piňĺdziesiŃt tysiňcy zğotych) i dzieli siň na: 

a)  227.200.000 (dwieŜcie dwadzieŜcia siedem milion·w dwieŜcie tysiňcy) akcji imiennych 
zwykğych serii A, o numerach od A 000000001 do A 227200000 i o wartoŜci nominalnej 0,10,- 
zğ (dziesiňĺ groszy) kaŨda akcja, 

b) 56.800.000 (piňĺdziesiŃt szeŜĺ milion·w osiemset tysiňcy)  akcji imiennych zwykğych serii B o 
numerach od B 00000001 do B 56800000 i o wartoŜci nominalnej 0,10,- zğ (dziesiňĺ groszy) 
kaŨda akcja, 

c) 12.000.000 (dwanaŜcie milion·w) akcji zwykğych na okaziciela serii C o numerach od C 
00000001 do C 12000000 i o wartoŜci nominalnej 0,10,- zğ (dziesiňĺ groszy) kaŨda akcja, 

d) nie wiňcej niŨ 3.500.000 (trzy miliony piňĺset tysiňcy) akcji zwykğych na okaziciela serii D o 
wartoŜci nominalnej 0,10 zğ (dziesiňĺ groszy) kaŨda akcja, 

e) nie wiňcej 10.000.000 (dziesiňĺ milion·w) akcji zwykğych na okaziciela serii E o wartoŜci 
nominalnej 0,10 zğ (dziesiňĺ groszy) kaŨda akcja. 

4. ZarzŃd Sp·ğki, oŜwiadcza, iŨ zgodnie z treŜciŃ w/w uchwağy Walnego Zgromadzenia wszystkie 
akcji serii D i E  zostağy zaoferowane i objňte w drodze subskrypcji prywatnej.  

5. ZarzŃd Sp·ğki dziağajŃc na podstawie art. 431 Ä 7 w zw. z art. 310 Ä 2 k.s.h. oŜwiadcza, Ũe w  
dniu 28 wrzeŜnia 2010 roku zawarto jednŃ umowň objňcia 10.000.000 (dziesiňĺ milion·w) akcji 
zwykğych na okaziciela serii E oraz  w dniach  od 18 paŦdziernika 2010 r. do dnia 30 paŦdziernika 
2010 r.  zawarto 14 (sğownie: czternaŜcie) um·w objňcia akcji serii D, ğŃcznie na wszystkie 
3.500.000 (sğownie: trzy miliony piňĺset tysiňcy) sztuk akcji serii D. BiorŃc to pod uwagň ZarzŃd 
oŜwiadcza, Ũe ğŃczna liczba akcji serii D  i E objňtych w wyniku podwyŨszenia kapitağu 
zakğadowego na podstawie uchwağy objňtej Rep. A 5387/2010, zmienionej nastňpnie w dniu 18 
paŦdziernika 2010 roku (Rep. A. 5745/2010)  wynosi 13.500.000 (sğownie: trzynaŜcie milion·w 
piňĺset tysiňcy) sztuk akcji a wysokoŜĺ objňtego w zwiŃzku z przedmiotowym 
podwyŨszeniem kapitağu zakğadowego wynosi 1.350.000 zğ (sğownie: jeden milion trzysta 
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piňĺdziesiŃt tysiňcy). 

6. ZarzŃd Sp·ğki dziağajŃc na podstawie art. 431 Ä 7 w zw. z art. 310 Ä 4 k.s.h. postanawia 
dookreŜliĺ wysokoŜĺ kapitağu zakğadowego wskazanego w Ä4 Statutu Sp·ğki na kwotň 30.950.000 
zğ (sğownie: trzydzieŜci milion·w dziewiňĺset piňĺdziesiŃt tysiňcy zğotych), kt·ry po podwyŨszeniu 
dzieli siň na:  

a) 227.200.000 (dwieŜcie dwadzieŜcia siedem milion·w dwieŜcie tysiňcy) akcji imiennych 
zwykğych serii A, o numerach od A 000000001 do A 227200000 i o wartoŜci nominalnej 0,10 zğ 
(dziesiňĺ groszy) kaŨda akcja, 

b) 56.800.000 (piňĺdziesiŃt szeŜĺ milion·w osiemset tysiňcy)  akcji imiennych zwykğych serii B o 
numerach od B 00000001 do B 56800000 i o wartoŜci nominalnej 0,10 zğ (dziesiňĺ groszy) 
kaŨda akcja 

c) 12.000.000 (dwanaŜcie milion·w) akcji zwykğych na okaziciela serii C o numerach od C 
00000001 do C 12000000 i o wartoŜci nominalnej 0,10 zğ (dziesiňĺ groszy) kaŨda akcja, 

d) 3.500.000 (trzy miliony piňĺset tysiňcy) akcji zwykğych na okaziciela serii D o numerach od D 
0000001 do C 3500000o wartoŜci nominalnej 0,10 zğ (dziesiňĺ groszy) kaŨda akcja, 

e) 10.000.000 (dziesiňĺ milion·w) akcji zwykğych na okaziciela serii E o numerach od E 
00000001 do E 10000000 o wartoŜci nominalnej 0,10 zğ (dziesiňĺ groszy) kaŨda akcja. 

7. W zwiŃzku z powyŨszym zmianie ulega treŜĺ Ä4 Statutu Sp·ğki w ten spos·b, Ũe zamiast 
dotychczasowego otrzymuje on nowe nastňpujŃce brzmienie: 

 

Ă Ä4 

1. Kapitağ zakğadowy wynosi 30.950.000,- zğ ( trzydzieŜci milion·w dziewiňĺset piňĺdziesiŃt tysiňcy 
zğotych).  

2. Kapitağ zakğadowy dzieli siň na: 

a)  227.200.000 (dwieŜcie dwadzieŜcia siedem milion·w dwieŜcie tysiňcy) akcji imiennych 
zwykğych serii A, o numerach od A 000000001 do A 227200000 i o wartoŜci nominalnej 0,10 zğ 
(dziesiňĺ groszy) kaŨda akcja, 

b)   56.800.000 (piňĺdziesiŃt szeŜĺ milion·w osiemset tysiňcy)  akcji imiennych zwykğych serii B o 
numerach od B 00000001 do B 56800000 i o wartoŜci nominalnej 0,10 zğ (dziesiňĺ groszy) 
kaŨda akcja 

c)  12.000.000 (dwanaŜcie milion·w) akcji zwykğych na okaziciela serii C o numerach od C 
00000001 do C 12000000 i o wartoŜci nominalnej 0,10 zğ (dziesiňĺ groszy) kaŨda akcja, 

d) 3.500.000 (trzy miliony piňĺset tysiňcy) akcji zwykğych na okaziciela serii D o numerach od 
0000001do numeru D 3500000 o wartoŜci nominalnej 0,10 zğ (dziesiňĺ groszy) kaŨda akcja, 

e) 10.000.000 (dziesiňĺ milion·w) akcji zwykğych na okaziciela serii E o numerach od E 00000001 
do E 10000000 i o wartoŜci nominalnej o wartoŜci nominalnej 0,10 zğ (dziesiňĺ groszy) kaŨda 
akcja. 

3. Sp·ğka moŨe emitowaĺ akcje imienne i akcje na okaziciela.ò 

 

 

3.2.2. Wprowadzenie do obrotu 

 

W dniu 28 wrzeŜnia 2010 roku w kancelarii notarialnej Zbigniewa Kundo w GdaŒsku (Rep. A nr 
5387/2010) Walne Zgromadzenie Emitenta podjňğo uchwağň nr 04/09/2010, o kt·rej mowa w art. 27 ust 2 
pkt. 3 uOfertPubl, stanowiŃcŃ jednoczeŜnie podstawň dematerializacji instrument·w finansowych 
wprowadzanych do Alternatywnego Systemu Obrotu na Rynku NewConnect na podstawie niniejszego 
Dokumentu Informacyjnego. 
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PoniŨej przytoczono treŜĺ uchwağy nr 04/09/2010 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 28 
wrzeŜnia 2010 roku: 

Uchwağa nr 04/09/2010 
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Sp·ğki BALTICON Sp·ğka Akcyjna  

z dnia 28 wrzeŜnia 2010 roku 

w sprawie wyraŨenia zgody na ubieganie siň o wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym 
Systemie Obrotu prowadzonym przez sp·ğkň Gieğda Papier·w WartoŜciowych w Warszawie S.A. 
akcji wyemitowanych w ramach emisji akcji serii C, D i E, a takŨe PDA (praw do akcji) serii  D oraz 
PDA (praw do akcji) serii  E, oraz dematerializacji akcji serii C, D i E, oraz PDA serii D i PDA serii E 

 

ĂDziağajŃc na podstawie art. 12 pkt. 2 w zwiŃzku z art. 5 ust. 1-4 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o 
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrument·w finansowych do zorganizowanego systemu 
obrotu oraz o sp·ğkach publicznych (Dz.U.09.185.1439 ïj.t.), Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Sp·ğki 
BALTICON S.A. z siedzibŃ w Gdyni uchwala siň co nastňpuje:----------------------------------------------------  

1. Walne Zgromadzenie Sp·ğki niniejszym wyraŨa zgodň na: --------------------------------------------  

a) ubieganie siň o wprowadzenie akcji serii  C, D i E a takŨe ĂPraw do Akcjiò serii D oraz 
ĂPraw do Akcjiò serii E do obrotu zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu 
ĂNew Connect", prowadzonym w oparciu o przepisy ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o 
obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. Nr 183 poz. 1538, z p·Ŧn. zm.) przez Sp·ğkň 
Gieğda Papier·w WartoŜciowych w Warszawie (GPW);-----------------------------------------  

b) zğoŨenie akcji Sp·ğki serii  C do depozytu prowadzonego przez Krajowy Depozyt 
Papier·w WartoŜciowych w Warszawie S.A. (KDPW); ------------------------------------------  

c) dokonanie dematerializacji akcji Sp·ğki serii C, D i E a takŨe ĂPraw do Akcjiò serii D oraz 
ĂPraw do Akcjiò serii E w rozumieniu przepis·w Ustawy z dnia 29 lipca.2005 roku o 
obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. Nr 183, poz. 1538, z p·Ŧn.zm.). --------------  

2. Walne Zgromadzenie Sp·ğki upowaŨnia ZarzŃd Sp·ğki do: --------------------------------------------  

a)   podjňcia wszelkich czynnoŜci prawnych i faktycznych w szczeg·lnoŜci organizacyjnych, 
kt·re bňdŃ zmierzağy do wprowadzania akcji Sp·ğki serii C, D i E a takŨe ĂPraw do Akcjiò 
serii D (PDA serii  D)  oraz ĂPraw do Akcjiò serii E (PDA serii  E)  do obrotu 
zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu ĂNew Connect", prowadzonym w 
oparciu o przepisy ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi 
(Dz.U. Nr 183, poz. 1538 z p·Ŧn. zm.), przez Sp·ğkň Gieğda Papier·w WartoŜciowych w 
Warszawie Sp·ğka Akcyjna z siedzibŃ w Warszawie; 

b)   zğoŨenie akcji Sp·ğki serii  C do depozytu prowadzonego przez Krajowy Depozyt 
Papier·w WartoŜciowych w Warszawie S.A. (KDPW);  

c)   podjňcia wszelkich czynnoŜci prawnych i faktycznych oraz organizacyjnych, majŃcych na 
celu dokonanie dematerializacji akcji Sp·ğki serii C, D i E oraz PDA serii D i PDA serii E, 
w tym w szczeg·lnoŜci do zawarcia z Krajowym Depozytem Papier·w WartoŜciowych 
um·w, dotyczŃcych rejestracji w depozycie, prowadzonym przez KDPW akcji serii C, D i 
E  a takŨe ĂPraw do Akcjiò serii D (PDA serii D) i ĂPraw do Akcjiò serii E (PDA serii E) 
stosownie do art. 5 ust. 8 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami 
finansowymi (Dz.U. Nr 183, poz. 1538 z p·Ŧn. zm).ò  

 

Ze wzglňdu na sprawnŃ i szybkŃ rejestracje podwyŨszenia kapitağu zakğadowego w drodze emisji akcji 
serii D i E w rejestrze przedsiňbiorc·w dokonanŃ w dniu 16 listopada 2010 roku przez SŃd Rejonowy  
GdaŒsk - P·ğnoc w GdaŒsku VIII Wydziağ Gospodarczy KRS Emitent odstŃpiğ od notowania praw do akcji 
na rynku NewConnect. Decyzja ta pozwala uniknŃĺ inwestorom Emitenta ryzyka zwiŃzanego z 
notowaniem praw do akcji i ewentualnŃ odmowŃ rejestracji podwyŨszenia w KRS, kt·ra ğŃczyğaby siň z 
obowiŃzkiem zwrotu pozyskanych Ŝrodk·w na rzecz inwestor·w. Ponadto decyzja o odstŃpieniu od 
notowaŒ praw do akcji pozwoliğa na szybkie i sprawne przeprowadzenie dematerializacji akcji serii C, D i 
E przez Krajowy Depozyt Papier·w WartoŜciowych S.A.. 
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3.2.3. Podmiot prowadzŃcy rejestr akcji Emitenta 

Podmiotem odpowiedzialnym za prowadzenie systemu rejestracji akcji Emitenta bňdzie Krajowy Depozyt 
Papier·w WartoŜciowych S.A. (dalej r·wnieŨ: KDPW) z siedzibŃ w Warszawie przy ul. KsiŃŨňcej 4, 00-
498 Warszawa. Od momentu rejestracji Akcji Emitenta w KDPW nie bňdŃ one miağy formy dokumentu. 
Akcje Emitenta bňdŃ podlegağy dematerializacji z chwilŃ ich rejestracji w KDPW na podstawie umowy, o 
kt·rej mowa w art. 5 ust. 3 uObroInstrFinans, zawartej przez Emitenta z KDPW. 

 

3.2.4. Oznaczenie dat, od kt·rych akcje uczestniczŃ w dywidendzie 

Akcje serii C, D i E uczestniczŃ w dywidendzie poczŃwszy od wypğat z zysku, jaki zostanie przeznaczony 
do podziağu za rok obrotowy 2010. Akcje te sŃ toŨsame w prawie do dywidendy. Sp·ğka zostağa 
zawiŃzana w 2010 roku w zwiŃzku z powyŨszym rok 2010 bňdzie jej pierwszym rokiem obrotowym. Z 
chwilŃ jego zakoŒczenia zaktualizuje siň prawo akcjonariuszy akcji serii C, D i E do wypğaty dywidendy.  
Uchwağa Walnego Zgromadzenia nr 03/09/2010 z dnia 28 wrzeŜnia 2010 roku dotyczŃca emisji akcji serii 
D i E w ustňpie 4 wyraŦnie stanowi, iŨ akcje te uczestniczŃ w dywidendzie poczŃwszy od dywidendy za 
2010 rok.   

 

3.2.5. Wskazanie praw z instrument·w finansowych i zasad ich realizacji 

Akcje emitowane w ramach emisji serii C, D oraz E nie sŃ uprzywilejowane w jakikolwiek spos·b, to jest 
nie sŃ uprzywilejowane w szczeg·lnoŜci, co do prawa gğosu, prawa do dywidendy oraz co do podziağu 
majŃtku w przypadku likwidacji Emitenta. Prawa i obowiŃzki zwiŃzane z instrumentami finansowymi sŃ 
okreŜlone w Kodeksie Sp·ğek Handlowych, Statucie Sp·ğki, ustawie o obrocie instrumentami finansowymi 
oraz w innych przepisach prawa. 

3.3. Prawa majŃtkowe przysğugujŃce akcjonariuszowi Sp·ğki 

Akcjonariuszowi Sp·ğki przysğugujŃ nastňpujŃce prawa o charakterze majŃtkowym: 

 Prawo do dywidendy, to jest udziağu w zysku Sp·ğki, wykazanym w sprawozdaniu finansowym, 
zbadanym przez biegğego rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wypğaty 
akcjonariuszom (art. 347 KSH). Zysk rozdziela siň w stosunku do liczby akcji. Statut nie 
przewiduje Ũadnych przywilej·w w zakresie tego prawa, co oznacza, Ũe na kaŨdŃ z akcji 
przypada dywidenda w takiej samej wysokoŜci. Uprawnionymi do dywidendy za dany rok 
obrotowy sŃ akcjonariusze, kt·rym przysğugiwağy akcje w dniu dywidendy, kt·ry moŨe zostaĺ 
wyznaczony przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie na dzieŒ powziňcia uchwağy o podziale 
zysku albo w okresie kolejnych trzech miesiňcy, liczŃc od tego dnia. JeŨeli uchwağa walnego 
zgromadzenia takiego dnia nie okreŜla, dywidenda jest wypğacana w dniu okreŜlonym przez radň 
nadzorczŃ (art. 348 KSH). UstalajŃc dzieŒ dywidendy Walne Zgromadzenie powinno jednak 
wziŃĺ pod uwagň regulacje KDPW i GPW. 

Emitent jest obowiŃzany poinformowaĺ KDPW o wysokoŜci dywidendy przypadajŃcej na jednŃ 
akcjň, oraz o terminach dnia dywidendy i terminie wypğaty, przesyğajŃc niezwğocznie, lecz nie 
p·Ŧniej niŨ 10 dni przed dniem dywidendy uchwağň wğaŜciwego organu sp·ğki w tych sprawach. 
DzieŒ wypğaty moŨe przypadaĺ najwczeŜniej dziesiŃtego dnia po dniu dywidendy. KDPW 
przekazuje powyŨsze informacje wszystkim uczestnikom bezpoŜrednim, kt·rzy ustalajŃ liczbň 
papier·w wartoŜciowych dajŃcych prawo do dywidendy, znajdujŃcych siň na prowadzonych przez 
nich rachunkach. 

Uczestnicy przesyğajŃ do KDPW informacje o: wysokoŜci Ŝrodk·w pieniňŨnych, kt·re powinny 
zostaĺ przekazane uczestnikowi w zwiŃzku z wypğatŃ dywidendy; ğŃcznej kwocie naleŨnego 
podatku dochodowego od os·b prawnych, kt·ry powinien zostaĺ pobrany przez Emitenta od 
dywidend wypğacanych za poŜrednictwem uczestnika, liczbie rachunk·w papier·w wartoŜciowych 
prowadzonych dla os·b bňdŃcych podatnikami podatku dochodowego od os·b prawnych. 
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W dniu wypğaty Emitent obowiŃzany jest postawiĺ do dyspozycji KDPW Ŝrodki przeznaczone na 
realizacjň prawa do dywidendy. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala r·wnieŨ termin wypğaty 
dywidendy (art. 348 Ä3 KSH). W nastňpstwie podjňcia uchwağy o przeznaczeniu zysku do 
podziağu akcjonariusze nabywajŃ roszczenie o wypğatň dywidendy. Roszczenie o wypğatň 
dywidendy staje siň wymagalne z dniem wskazanym w uchwale Walnego Zgromadzenia i 
podlega przedawnieniu na zasadach og·lnych. Przepisy prawa nie okreŜlajŃ terminu, po kt·rym 
wygasa prawo do dywidendy. 

Zastosowanie stawki wynikajŃcej z zawartej przez Rzeczypospolita PolskŃ umowy w sprawie 
zapobieŨenia podw·jnemu opodatkowaniu, albo nie pobranie podatku zgodnie z takŃ umowŃ w 
przypadku dochod·w z dywidend, jest moŨliwe wyğŃcznie po przedstawieniu podmiotowi 
zobowiŃzanemu do potrŃcenia zryczağtowanego podatku dochodowego tzw. certyfikatu 
rezydencji, wydanego przez wğaŜciwŃ administracjň podatkowŃ. ObowiŃzek dostarczenia 
certyfikatu ciŃŨy na podmiocie zagranicznym, kt·ry uzyskuje ze Ŧr·değ polskich odpowiednie 
dochody. Certyfikat rezydencji ma sğuŨyĺ przede wszystkim ustaleniu przez pğatnika, czy ma 
zastosowaĺ stawkň (bŃdŦ zwolnienie) ustalonŃ w umowie miňdzynarodowej, czy teŨ ze wzglňdu 
na istniejŃce wŃtpliwoŜci, potrŃciĺ podatek w wysokoŜci okreŜlonej w ustawie. W tym ostatnim 
przypadku, jeŨeli nierezydent udowodni, Ũe w stosunku do niego miağy zastosowanie 
postanowienia umowy miňdzynarodowej, kt·re przewidywağy redukcjň krajowej stawki 
podatkowej (do cağkowitego zwolnienia wğŃcznie), bňdzie m·gğ ŨŃdaĺ stwierdzenia nadpğaty i 
zwrotu nienaleŨnie pobranego podatku, bezpoŜrednio od urzňdu skarbowego. Poza tym nie 
istniejŃ inne ograniczenia ani szczeg·lne procedury zwiŃzane z dywidendami, w przypadku 
akcjonariuszy bňdŃcych nierezydentami. 

Kwota przeznaczona do podziağu miňdzy akcjonariuszy nie moŨe przekraczaĺ zysku za ostatni 
rok obrotowy, powiňkszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegğych oraz o kwoty przeniesione z 
utworzonych z zysku kapitağ·w zapasowego i rezerwowych, kt·re mogŃ byĺ przeznaczone na 
wypğatň dywidendy. Kwotň tň naleŨy pomniejszyĺ o niepokryte straty, akcje wğasne oraz o kwoty, 
kt·re zgodnie z ustawŃ lub Statutem powinny byĺ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy 
na kapitağy zapasowy lub rezerwowe (art. 348 Ä1 KSH). Przepisy prawa nie zawierajŃ innych 
postanowieŒ na temat stopy dywidendy lub sposobu jej wyliczenia, czňstotliwoŜci oraz 
akumulowanego lub nieakumulowanego charakteru wypğat. 

Z akcjami Emitenta nie jest zwiŃzane inne prawo do udziağu w zyskach Emitenta. 

 Prawo pierwszeŒstwa do objňcia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo 
poboru); przy zachowaniu wymog·w, o kt·rych mowa w art. 433 KSH. Akcjonariusz moŨe zostaĺ 
pozbawiony tego prawa w czňŜci lub w cağoŜci w interesie Sp·ğki mocŃ uchwağy Walnego 
Zgromadzenia podjňtej wiňkszoŜciŃ co najmniej czterech piŃtych gğos·w; przepisu o 
koniecznoŜci uzyskania wiňkszoŜci co najmniej 4/5 gğos·w nie stosuje siň, gdy uchwağa 
o podwyŨszeniu kapitağu zakğadowego stanowi, Ũe nowe akcje majŃ byĺ objňte w cağoŜci przez 
instytucjň finansowŃ (subemitenta), z obowiŃzkiem oferowania ich nastňpnie akcjonariuszom 
celem umoŨliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreŜlonych w uchwale oraz gdy 
uchwağa stanowi, Ũe nowe akcje majŃ byĺ objňte przez subemitenta w przypadku, gdy 
akcjonariusze, kt·rym sğuŨy prawo poboru, nie obejmŃ czňŜci lub wszystkich oferowanych im 
akcji; pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moŨe nastŃpiĺ w przypadku, gdy zostağo to 
zapowiedziane w porzŃdku obrad walnego zgromadzenia. 

 Prawo do udziağu w majŃtku Sp·ğki pozostağym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w 
przypadku jej likwidacji; Statut Sp·ğki nie przewiduje Ũadnego uprzywilejowania w tym zakresie. 

 Prawo do zbywania posiadanych akcji i praw do akcji. 

 Prawo do obciŃŨania posiadanych akcji zastawem lub uŨytkowaniem. W okresie, gdy akcje 
dopuszczone do zorganizowanego systemu obrotu, na kt·rych ustanowiono zastaw lub 
uŨytkowanie, sŃ zapisane na rachunkach papier·w wartoŜciowych w domu maklerskim lub w 
banku prowadzŃcym rachunki papier·w wartoŜciowych, prawo gğosu z tych akcji przysğuguje 
akcjonariuszowi (art. 340 Ä3 KSH). 

3.4. Prawa korporacyjne przysğugujŃce akcjonariuszowi Sp·ğki 
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Akcjonariuszom Sp·ğki przysğugujŃ nastňpujŃce uprawnienia zwiŃzane z uczestnictwem w Sp·ğce: 

1) Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 KSH). Prawo do uczestniczenia w 
Walnym Zgromadzeniu sp·ğki publicznej majŃ tylko osoby bňdŃce akcjonariuszami Sp·ğki na 
szesnaŜcie dni przed datŃ Walnego Zgromadzenia (dzieŒ rejestracji uczestnictwa w Walnym 
Zgromadzeniu). 

2) Prawo do gğosowania na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 Ä1 KSH). Akcjonariusz moŨe gğosowaĺ 
odmiennie z kaŨdej z posiadanych akcji (art.411

3 
KSH). 

3) Z prawem do udziağu w Walnym Zgromadzeniu zwiŃzane jest prawo zwoğania i prawo do ŨŃdania 
zwoğania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, a takŨe prawo do umieszczenia okreŜlonych 
spraw w porzŃdku obrad i zgğaszania projekt·w uchwağ (art. 309 - 401 KSH). 

Prawo zwoğania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przyznane zostağo akcjonariuszom, 
reprezentujŃcym co najmniej poğowň kapitağu zakğadowego lub co najmniej poğowň og·ğu gğos·w 
w Sp·ğce. Akcjonariusze wyznaczajŃ przewodniczŃcego tego zgromadzenia. (art. 399 Ä3 KSH ). 

Prawo do zğoŨenia wniosku o zwoğanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przysğuguje 
akcjonariuszom, posiadajŃcym co najmniej jednŃ dwudziestŃ kapitağu zakğadowego Sp·ğki (art. 
400 Ä1 KSH). We wniosku o zwoğanie Walnego Zgromadzenia naleŨy wskazaĺ sprawy wnoszone 
pod jego obrady. JeŨeli w terminie dw·ch tygodni od dnia przedstawienia ŨŃdania ZarzŃdowi nie 
zostanie zwoğane Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, sŃd rejestrowy moŨe upowaŨniĺ do 
zwoğania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy wystňpujŃcych z tym 
ŨŃdaniem. SŃd wyznacza przewodniczŃcego tego zgromadzenia (art. 400 Ä3 KSH ). 

Akcjonariuszowi lub akcjonariuszom, posiadajŃcym co najmniej jednŃ dwudziestŃ kapitağu 
zakğadowego Sp·ğki, przysğuguje prawo do zğoŨenia wniosku o umieszczenie okreŜlonych spraw 
w porzŃdku obrad najbliŨszego Walnego Zgromadzenia (art. 401 Ä1 KSH). W sp·ğce publicznej 
ŨŃdanie to powinno zostaĺ zgğoszone ZarzŃdowi nie p·Ŧniej, niŨ na dwadzieŜcia jeden dni przed 
wyznaczonym terminem zgromadzenia. We wniosku o zwoğanie Walnego Zgromadzenia naleŨy 
zamieŜciĺ uzasadnienie lub projekt uchwağy dotyczŃcej proponowanego punktu porzŃdku obrad. 
ŧŃdanie moŨe zostaĺ zğoŨone w postaci elektronicznej (art. 401 Ä1 KSH). JeŨeli w terminie 
dw·ch tygodni od dnia przedstawienia ŨŃdania ZarzŃdowi nie zostanie zwoğane Nadzwyczajne 
Walne Zgromadzenie, sŃd rejestrowy moŨe upowaŨniĺ do zwoğania Nadzwyczajnego Walnego 
Zgromadzenia akcjonariuszy wystňpujŃcych z tym ŨŃdaniem. SŃd wyznacza przewodniczŃcego 
tego zgromadzenia (art. 400 Ä3 KSH). 

4) Akcjonariuszom lub akcjonariuszowi sp·ğki publicznej, reprezentujŃcym co najmniej jednŃ 
dwudziestŃ kapitağu zakğadowego Sp·ğki, zostağo przyznane prawo do zgğaszania Sp·ğce przed 
terminem Walnego Zgromadzenia na piŜmie lub przy wykorzystaniu Ŝrodk·w komunikacji 
elektronicznej projekt·w uchwağ dotyczŃcych spraw wprowadzonych do porzŃdku obrad Walnego 
Zgromadzenia lub spraw, kt·re majŃ zostaĺ wprowadzone do porzŃdku obrad (art. 401 Ä4 KSH). 
KaŨdy z akcjonariuszy moŨe podczas Walnego Zgromadzenia zgğaszaĺ projekty uchwağ 
dotyczŃce spraw wprowadzonych do porzŃdku obrad (art. 401 Ä5 KSH). 

5) KaŨdy akcjonariusz ma ponadto prawo do ŨŃdania wydania odpisu wniosk·w w sprawach 
objňtych porzŃdkiem obrad, w terminie tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem (art. 407 Ä2 
KSH). 

6) Prawo do zaskarŨania uchwağ Walnego Zgromadzenia na zasadach okreŜlonych w art. 422ï427 
KSH. Uchwağa Walnego Zgromadzenia sprzeczna ze Statutem bŃdŦ dobrymi obyczajami i 
godzŃca w interes sp·ğki lub majŃca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moŨe byĺ zaskarŨona 
w drodze wytoczonego przeciwko sp·ğce pow·dztwa o uchylenie uchwağy. Prawo do wytoczenia 
pow·dztwa o uchylenie uchwağy walnego zgromadzenia przysğuguje: 

a) ZarzŃdowi, Radzie Nadzorczej oraz poszczeg·lnym czğonkom tych organ·w, 

b) akcjonariuszowi, kt·ry gğosowağ przeciwko uchwale, a po jej powziňciu zaŨŃdağ 
zaprotokoğowania sprzeciwu; wym·g gğosowania nie dotyczy akcjonariusza akcji niemej, 

c) akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziağu w Walnym Zgromadzeniu, 
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d) akcjonariuszom, kt·rzy nie byli obecni na Walnym Zgromadzeniu, jedynie w przypadku 
wadliwego zwoğania Walnego Zgromadzenia lub teŨ powziňcia uchwağy w sprawie nieobjňtej 
porzŃdkiem obrad. 

W przypadku sp·ğki publicznej termin do wniesienia pow·dztwa wynosi miesiŃc od dnia 
otrzymania wiadomoŜci o uchwale, nie p·Ŧniej jednak niŨ trzy miesiŃce od dnia powziňcia 
uchwağy (art. 424 Ä2 KSH). 

Podmiotom wskazanym powyŨej przysğuguje prawo do wytoczenia przeciwko sp·ğce pow·dztwa 
o stwierdzenie niewaŨnoŜci uchwağy Walnego Zgromadzenia sprzecznej z ustawŃ. Pow·dztwo o 
stwierdzenie niewaŨnoŜci uchwağy Walnego Zgromadzenia sp·ğki publicznej powinno byĺ 
wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia jej ogğoszenia, nie p·Ŧniej jednak niŨ w terminie roku 
od dnia powziňcia uchwağy (art. 425 KSH). 

7) Prawo do ŨŃdania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami. Zgodnie z art. 385 Ä3 KSH na 
wniosek akcjonariuszy, reprezentujŃcych co najmniej jednŃ piŃtŃ czňŜĺ kapitağu zakğadowego, 
wyb·r Rady Nadzorczej powinien byĺ dokonany przez najbliŨsze Walne Zgromadzenie w drodze 
gğosowania oddzielnymi grupami. Podczas wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami, kaŨdej 
akcji (za wyjŃtkiem akcji niemych) przysğuguje jeden gğos bez przywilej·w lub ograniczeŒ. 

8) Prawo do ŨŃdania zbadania przez biegğego okreŜlonego zagadnienia zwiŃzanego z utworzeniem 
sp·ğki publicznej lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczeg·lnych) ï art. 84 ust. 1 
uOfertPubl. Uchwağň w tym przedmiocie podejmuje Walne Zgromadzenie, na wniosek 
akcjonariusza lub akcjonariuszy posiadajŃcych co najmniej 5% og·lnej liczby gğos·w na Walnym 
Zgromadzeniu; jeŨeli Walne Zgromadzenie oddali wniosek o wyznaczenie rewidenta do spraw 
szczeg·lnych, wnioskodawcy mogŃ wystŃpiĺ o wyznaczenie takiego rewidenta do sŃdu 
rejestrowego w terminie 14 dni od powziňcia uchwağy (art. 84 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej). 

9) Prawo do uzyskania informacji o Sp·ğce w zakresie i w spos·b okreŜlony przepisami prawa, w 
szczeg·lnoŜci zgodnie z art. 428 KSH, podczas obrad Walnego Zgromadzenia, ZarzŃd jest 
obowiŃzany do udzielenia akcjonariuszowi na jego ŨŃdanie informacji dotyczŃcych Sp·ğki, jeŨeli 
jest to uzasadnione dla oceny sprawy objňtej porzŃdkiem obrad. Akcjonariusz, kt·remu 
odm·wiono ujawnienia ŨŃdanej informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia, i kt·ry zgğosiğ 
sprzeciw do protokoğu, moŨe zğoŨyĺ wniosek do sŃdu rejestrowego o zobowiŃzanie ZarzŃdu do 
udzielenia informacji (art. 429 KSH). 

10) Prawo do imiennego Ŝwiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzŃcy 
rachunek papier·w wartoŜciowych, zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami 
finansowymi (art. 328 Ä6 KSH). Na ŨŃdanie posiadacza rachunku papier·w wartoŜciowych, 
podmiot prowadzŃcy ten rachunek wystawia mu na piŜmie, oddzielnie dla kaŨdego rodzaju 
papier·w wartoŜciowych, imienne Ŝwiadectwo depozytowe. świadectwo potwierdza legitymacjň 
do realizacji uprawnieŒ wynikajŃcych z papier·w wartoŜciowych wskazanych w jego treŜci, kt·re 
nie sŃ lub nie mogŃ byĺ realizowane wyğŃcznie na podstawie zapis·w na rachunku papier·w 
wartoŜciowych (art. 9 uObroInstrFinans ). 

świadectwo zawiera: 

1. firmň (nazwň), siedzibň i adres wystawiajŃcego oraz numer Ŝwiadectwa, 

2. liczbň papier·w wartoŜciowych, 

3. rodzaj i kod papieru wartoŜciowego, 

4. firmň (nazwň), siedzibň i adres Emitenta, 

5. wartoŜĺ nominalnŃ papieru wartoŜciowego, 

6. imiň i nazwisko lub nazwň (firmň) i siedzibň oraz adres posiadacza rachunku papier·w 
wartoŜciowych, 

7. informacjň o istniejŃcych ograniczeniach przenoszenia papier·w wartoŜciowych lub o 
ustanowionych na nich obciŃŨeniach, 

8. datň i miejsce wystawienia Ŝwiadectwa, 

9. cel wystawienia Ŝwiadectwa, 
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10. termin waŨnoŜci Ŝwiadectwa, 

11. w przypadku, gdy poprzednio wystawione Ŝwiadectwo, dotyczŃce tych samych papier·w 
wartoŜciowych, byğo niewaŨne albo zostağo zniszczone lub utracone przed upğywem terminu 
swojej waŨnoŜci - wskazanie, Ũe jest to nowy dokument Ŝwiadectwa, 

12. podpis osoby upowaŨnionej do wystawienia w imieniu wystawiajŃcego Ŝwiadectwa, 
opatrzony pieczňciŃ wystawiajŃcego. 

11) Uprawnionemu ze zdematerializowanych akcji na okaziciela sp·ğki publicznej przysğuguje prawo 
do ŨŃdania od podmiotu prowadzŃcego rachunek papier·w wartoŜciowych wystawienia 
imiennego zaŜwiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. ŧŃdanie winno 
zostaĺ zgğoszone nie wczeŜniej niŨ po ogğoszeniu o zwoğaniu Walnego Zgromadzenia i nie 
p·Ŧniej niŨ w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym 
Zgromadzeniu (art. 406

3
 Ä2 KSH). 

ZaŜwiadczenie zawiera: 

1. firmň (nazwň), siedzibň, adres i pieczňĺ wystawiajŃcego oraz numer zaŜwiadczenia, 

2. liczbň akcji, 

3. rodzaj i kod akcji, 

4. firmň (nazwň), siedzibň i adres sp·ğki publicznej, kt·ra wyemitowağa akcje, 

5. wartoŜĺ nominalnŃ akcji, 

6. imiň i nazwisko albo firmň (nazwň) uprawnionego z akcji, 

7. siedzibň (miejsce zamieszkania) i adres uprawnionego z akcji, 

8. cel wystawienia zaŜwiadczenia, 

9. datň i miejsce wystawienia zaŜwiadczenia, 

10. podpis osoby upowaŨnionej do wystawienia zaŜwiadczenia. 

Na ŨŃdanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela, w treŜci zaŜwiadczenia 
powinna zostaĺ wskazana czňŜĺ lub wszystkie akcje zarejestrowane na jego rachunku papier·w 
wartoŜciowych (art. 406

3
 Ä4 KSH). 

12) Prawo do ŨŃdania wydania odpis·w sprawozdania ZarzŃdu z dziağalnoŜci Sp·ğki i sprawozdania 
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegğego rewidenta 
najp·Ŧniej na piňtnaŜcie dni przed Walnym Zgromadzeniem (art. 395 Ä4 KSH). 

13) Prawo do przeglŃdania w lokalu ZarzŃdu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w 
Walnym Zgromadzeniu oraz ŨŃdania odpisu listy za zwrotem koszt·w jego sporzŃdzenia (art. 
407 Ä1 KSH). Lista akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, 
podpisana przez ZarzŃd, zawierajŃca nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych, ich 
miejsce zamieszkania (siedzibň), liczbň, rodzaj i numery akcji oraz liczbň przysğugujŃcych im 
gğos·w, powinna byĺ wyğoŨona w lokalu ZarzŃdu przez trzy dni powszednie przed odbyciem 
Walnego Zgromadzenia. Akcjonariusz sp·ğki publicznej moŨe ŨŃdaĺ przesğania mu listy 
akcjonariuszy nieodpğatnie pocztŃ elektronicznŃ, podajŃc adres, na kt·ry lista powinna byĺ 
wysğana (art. 407 Ä1

1
 KSH). 

14) Prawo do zğoŨenia wniosku o sprawdzenie listy obecnoŜci na Walnym Zgromadzeniu przez 
wybranŃ w tym celu komisjň, zğoŨonŃ co najmniej z trzech os·b. Wniosek mogŃ zğoŨyĺ 
akcjonariusze, posiadajŃcy jednŃ dziesiŃtŃ kapitağu zakğadowego reprezentowanego na tym 
Walnym Zgromadzeniu. Wnioskodawcy majŃ prawo wyboru jednego czğonka komisji (art. 410 Ä2 
KSH). 

15) Prawo do przeglŃdania ksiňgi protokoğ·w oraz ŨŃdania wydania poŜwiadczonych przez ZarzŃd 
odpis·w uchwağ (art. 421 Ä3 KSH). Wypis z protokoğu wraz z dowodami zwoğania Walnego 
Zgromadzenia oraz z peğnomocnictwami udzielonym przez akcjonariuszy, ZarzŃd doğŃcza do 
ksiňgi protokoğ·w. W protokole naleŨy stwierdziĺ prawidğowoŜĺ zwoğania Walnego Zgromadzenia 
i jego zdolnoŜĺ do powziňcia uchwağ, wymieniĺ powziňte uchwağy, liczbň gğos·w oddanych za 
kaŨdŃ uchwağŃ i zgğoszone sprzeciwy. Do protokoğu naleŨy doğŃczyĺ listň obecnoŜci z podpisami 
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uczestnik·w Walnego Zgromadzenia. Dowody zwoğania Walnego Zgromadzenia ZarzŃd 
powinien doğŃczyĺ do ksiňgi protokoğ·w. 

16) Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzŃdzonej Sp·ğce na zasadach okreŜlonych 
w art. 486 i 487 KSH, jeŨeli Sp·ğka nie wytoczy pow·dztwa o naprawienie wyrzŃdzonej jej szkody 
w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzŃdzajŃcego szkodň. JeŨeli pow·dztwo okaŨe siň 
nieuzasadnione, a pow·d, wnoszŃc je, dziağağ w zğej wierze lub dopuŜciğ siň raŨŃcego 
niedbalstwa, obowiŃzany jest naprawiĺ szkodň wyrzŃdzonŃ pozwanemu. 

17) Prawo do przeglŃdania dokument·w oraz ŨŃdania udostňpnienia w lokalu Sp·ğki bezpğatnie 
odpis·w dokument·w, o kt·rych mowa w art. 505 Ä1 KSH (w przypadku poğŃczenia sp·ğek), w 
art. 540 Ä1 KSH (przypadku podziağu Sp·ğki) oraz w art. 561 Ä1 KSH (w przypadku 
przeksztağcenia Sp·ğki). 

18) Prawo do przeglŃdania ksiňgi akcyjnej i ŨŃdania wydania odpisu za zwrotem koszt·w jego 
sporzŃdzenia (art. 341 Ä7 KSH). 

ZarzŃd obowiŃzany jest prowadziĺ ksiňgň akcji imiennych i Ŝwiadectw tymczasowych (ksiňga 
akcyjna), do kt·rej naleŨy wpisywaĺ nazwisko i imiň albo firmň (nazwň) oraz siedzibň i adres 
akcjonariusza albo adres do dorňczeŒ, wysokoŜĺ dokonanych wpğat, a takŨe, na wniosek osoby 
uprawnionej, wpis o przeniesieniu akcji na innŃ osobň wraz z datŃ wpisu. 

19) Prawo ŨŃdania, aby sp·ğka handlowa, kt·ra jest akcjonariuszem Emitenta, udzieliğa informacji, 
czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleŨnoŜci wobec okreŜlonej sp·ğki handlowej albo 
sp·ğdzielni bňdŃcej akcjonariuszem Emitenta albo czy taki stosunek dominacji lub zaleŨnoŜci 
ustağ. Akcjonariusz moŨe ŨŃdaĺ r·wnieŨ ujawnienia liczby akcji lub gğos·w, albo liczby udziağ·w 
lub gğos·w, jakie ta sp·ğka handlowa posiada, w tym takŨe jako zastawnik, uŨytkownik lub na 
podstawie porozumieŒ z innymi osobami. ŧŃdanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny 
byĺ zğoŨone na piŜmie (art. 6 Ä4 i 6 KSH). 

20) Prawo ŨŃdania od pozostağych akcjonariuszy sprzedaŨy wszystkich posiadanych akcji 
(przymusowy wykup akcji) przysğugujŃce akcjonariuszowi sp·ğki publicznej, kt·ry samodzielnie 
lub wsp·lnie z podmiotami od niego zaleŨnymi lub wobec niego dominujŃcymi oraz podmiotami 
bňdŃcymi stronami zawartego z nim porozumienia, o kt·rym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 
uOfertPubl, osiŃgnŃğ lub przekroczyğ 90% og·lnej liczby gğos·w w tej sp·ğce (art. 82 uOfertPubl); 

21) Prawo ŨŃdania wykupu posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, kt·ry osiŃgnŃğ 
lub przekroczyğ 90% og·lnej liczby gğos·w w tej sp·ğce (art. 83 uOfertPubl). Takiemu ŨŃdaniu sŃ 
zobowiŃzani zadoŜĺuczyniĺ solidarnie akcjonariusz, kt·ry osiŃgnŃğ lub przekroczyğ 90% og·lnej 
liczby gğos·w na Walnym Zgromadzenia, jak r·wnieŨ podmioty wobec niego zaleŨne i 
dominujŃce, w terminie 30 dni od jego zgğoszenia. ObowiŃzek nabycia akcji od akcjonariusza 
spoczywa r·wnieŨ solidarnie na kaŨdej ze stron porozumienia, o kt·rym mowa w art. 87 ust. 1 
pkt. 5 uOfertPubl, o ile czğonkowie tego porozumienia posiadajŃ wsp·lnie, wraz z podmiotami 
zaleŨnymi i dominujŃcymi, co najmniej 90% og·lnej liczby gğos·w. 

22) Prawo do zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela, z zastrzeŨeniem obowiŃzujŃcych w 
tym zakresie przepis·w prawa (art. 334 Ä2 KSH). Statut Emitenta nie przewiduje moŨliwoŜci 
zamiany akcji na okaziciela na akcje imienne. 

23) Prawo do dobrowolnego umorzenia akcji (art. 359 Ä1 KSH). Zgodnie z postanowieniami statutu 
Sp·ğki, akcje mogŃ byĺ umarzane za zgodŃ akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Sp·ğkň 
(umorzenie dobrowolne). Uchwağa Walnego Zgromadzenia Sp·ğki o umorzeniu akcji okreŜla 
spos·b umorzenia i warunki umorzenia akcji, a w szczeg·lnoŜci podstawň prawnŃ umorzenia, 
wysokoŜĺ wynagrodzenia przysğugujŃcego akcjonariuszowi akcji umorzonych bŃdŦ uzasadnienie 
umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz spos·b obniŨenia kapitağu zakğadowego. 

 

3.4.1. OkreŜlenie podstawowych zasad polityki Emitenta, co do wypğaty dywidendy w 
przyszğoŜci 

 

W chwili obecnej akcje Emitenta serii C, D i E uczestniczŃ w dywidendzie, poczŃwszy od wypğat z zysku, 
jaki zostanie przeznaczony do podziağu za rok obrotowy 2010. Emitent zostağ zawiŃzany w 2010 roku. 



Dokument Informacyjny  BALTICON S.A. 

 

   

  Strona   58 z 189 

 

Pierwszym rokiem jego dziağalnoŜci jest wiňc rok 2010. Od tego teŨ roku tj. 2010, akcje Emitenta 
uczestniczyĺ bňdŃ w wypğatach zysku.   

Jakkolwiek ze wzglňdu na okolicznoŜĺ, iŨ Emitent na skutek wniesienia na jego rzecz aportem przez 
sp·ğkň BALTICON sp. z o. o. cağego przedsiňbiorstwa tej sp·ğki  (tj.  BALTICON sp. z o o.) de facto 
kontynuuje dziağalnoŜĺ swojego gğ·wnego akcjonariusza, nie bňdŃc jednak formalnie nastňpcŃ prawnym, 
wyjaŜnia, iŨ cağy zysk osiŃgniňty przez sp·ğkň BALTICON sp. z o. o. w 2009 roku zostağ przeznaczony na 
kapitağ zapasowy tej sp·ğki.    

Statut Emitenta nie ustanawia Ũadnego uprzywilejowania w tej kwestii oraz nie zawiera szczeg·lnych 
postanowieŒ dotyczŃcych zasad podziağu zysku. Dywidenda wypğacana bňdzie w polskich zğotych (PLN) 
lub specjalnie wyemitowanych w tym celu akcjach nowych serii. 

Zgodnie z art. 395 KSH, organem wğaŜciwym do powziňcia uchwağy o podziale zysku (lub o pokryciu 
straty) oraz o wypğacie dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, kt·re powinno odbyĺ siň w 
terminie 6 miesiňcy po upğywie kaŨdego roku obrotowego. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala w 
uchwale o podziale zysku za ostatni rok obrotowy wysokoŜĺ dywidendy, dzieŒ ustalenia prawa do 
dywidendy oraz dzieŒ wypğaty dywidendy (art. 348 Ä3 KSH). Uprawnionymi do dywidendy za dany rok 
obrotowy sŃ akcjonariusze, kt·rzy posiadajŃ na swoim rachunku akcje na zakoŒczenie dnia (to jest o 
godzinie 24:00), kt·ry Walne Zgromadzenie okreŜli w swojej uchwale, jako dzieŒ ustalenia prawa do 
dywidendy. Walne Zgromadzenie okreŜla dzieŒ prawa do dywidendy oraz dzieŒ wypğaty dywidendy. 
Dywidendň wypğaca siň w dniu okreŜlonym w uchwale Walnego Zgromadzenia. JeŨeli uchwağa Walnego 
Zgromadzenia takiego dnia nie okreŜla, dywidenda jest wypğacana w dniu okreŜlonym przez Radň 
NadzorczŃ (art. 348 Ä4 KSH). 

Akcjonariusze majŃ prawo do udziağu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez 
biegğego rewidenta, kt·ry zostağ przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wypğaty dla nich. Zysk 
rozdziela siň w stosunku do liczby akcji. Zgodnie z art. 347 Ä2 KSH jeŨeli akcje nie sŃ cağkowicie pokryte, 
zysk rozdziela siň w stosunku do dokonanych wpğat na akcje. Kwota przeznaczona do podziağu miňdzy 
akcjonariuszy nie moŨe przekraczaĺ zysku za ostatni rok obrotowy, powiňkszonego o niepodzielone zyski 
z lat ubiegğych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitağ·w zapasowego i rezerwowych, 
kt·re mogŃ byĺ przeznaczone na wypğatň dywidendy. Kwotň tň naleŨy pomniejszyĺ o niepokryte straty, 
akcje wğasne oraz o kwoty, kt·re zgodnie z ustawŃ lub statutem powinny byĺ przeznaczone z zysku za 
ostatni rok obrotowy na kapitağy zapasowy lub rezerwowe. 

Statut Emitenta przewiduje moŨliwoŜĺ wypğaty zaliczki na dywidendň. Warunki i termin przekazania 
dywidendy w przypadku, gdy Walne Zgromadzenie podejmie decyzjň o jej wypğacie, ustalane bňdŃ 
zgodnie z zasadami przyjňtymi dla sp·ğek publicznych.  

Zgodnie z Ä124 ust. 1 Szczeg·ğowych Zasad Dziağania Krajowego Depozytu Papier·w WartoŜciowych 
(KDPW), Emitent jest zobowiŃzany poinformowaĺ KDPW o wysokoŜci dywidendy, o dniu ustalenia prawa 
do dywidendy (okreŜlonym w przepisach KSH jako ĂdzieŒ dywidendyò) oraz terminie wypğaty dywidendy. 
Zgodnie z Ä124 ust. 2 Szczeg·ğowych Zasad Dziağania KDPW, miňdzy dniem ustalenia prawa do 
dywidendy, a dniem wypğaty dywidendy, musi upğywaĺ co najmniej 10 dni. Wypğata dywidendy bňdzie 
nastňpowaĺ za poŜrednictwem systemu depozytowego KDPW. Wypğata dywidendy przysğugujŃcej 
akcjonariuszom posiadajŃcym zdematerializowane akcje sp·ğki publicznej zgodnie z Ä130 ust. 1 
Szczeg·ğowych Zasad Dziağania KDPW, nastňpuje poprzez pozostawienie, przez Emitenta do dyspozycji 
KDPW Ŝrodk·w na realizacjň prawa do dywidendy na wskazanym przez KDPW rachunku pieniňŨnym lub 
rachunku bankowym, a nastňpnie rozdzielenie przez KDPW Ŝrodk·w otrzymanych od Emitenta na 
rachunku uczestnik·w KDPW, kt·rzy nastňpnie przekaŨŃ je na poszczeg·lne rachunki akcjonariuszy. 

Polityka dywidendy Emitenta bňdzie zgodna z zasadami, majŃcymi zastosowanie do wypğat dywidendy 
przez sp·ğki publiczne. Warunki wypğaty dywidendy bňdŃ ustalone przez ZarzŃd Emitenta w 
porozumieniu z KDPW.  

Decyzja o wypğacie dywidendy w najbliŨszych latach uzaleŨniona bňdzie od potrzeb inwestycyjnych 
Sp·ğki i jej zapotrzebowania na Ŝrodki finansowe. Ustalenie termin·w wypğaty dywidendy oraz operacja 
wypğaty dywidendy bňdŃ przeprowadzane zgodnie z regulacjami KDPW. Emitent podkreŜla, iŨ ostateczna 
decyzja w przedmiocie przeznaczenia wypracowanego zysku leŨy w gestii Walnego Zgromadzenia 
Akcjonariuszy. 
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3.5. Informacje o zasadach opodatkowania dochod·w zwiŃzanych z 

posiadaniem i obrotem instrumentami finansowymi objňtymi Dokumentem 

Informacyjnym, w tym wskazanie pğatnika podatku 

3.5.1. Opodatkowanie dochod·w os·b fizycznych z tytuğu dywidendy 

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od os·b fizycznych przychod·w z tytuğu dywidendy odbywa siň 
wedğug nastňpujŃcych zasad, okreŜlonych przez przepisy ustawy z dnia 26 lipca 1991 roku podatku 
dochodowym od os·b fizycznych (Dz.U.00.14.176 z p·Ŧn. zm.): 

 podstawŃ opodatkowania jest cağy przych·d otrzymany z tytuğu dywidendy, 

 przychodu z tytuğu dywidendy nie ğŃczy siň z dochodami opodatkowanymi na zasadach 
okreŜlonych w art. 27 ustawy o podatku dochodowym od os·b fizycznych (art. 30a ust. 7 ustawy 
o podatku dochodowym od os·b fizycznych), 

 podatek z tytuğu dywidendy wynosi 19% przychodu (art. 30a ust. 1 pkt. 4 ustawy o podatku 
dochodowym od os·b fizycznych), 

 pğatnikiem podatku jest podmiot wypğacajŃcy dywidendň, kt·ry potrŃca kwotň podatku z 
przypadajŃcej do wypğaty sumy oraz wpğaca jŃ na rachunek wğaŜciwego dla pğatnika urzňdu 
skarbowego. 

Zgodnie ze stanowiskiem Ministerstwa Finans·w wyraŨonym w piŜmie z dnia 4 lipca 2007 roku (znak 
DD3-066-60/RM/07/MB7-1274) skierowanym do KDPW, potwierdzajŃcym stanowisko wyraŨone w piŜmie 
z dnia 5 lutego 2002 roku (znak PB5/RB-033-34-189/02) oraz w piŜmie z dnia 22 stycznia 2004 roku 
(znak PB5/RM-068-16-57/04), pğatnikiem tym jest biuro maklerskie prowadzŃce rachunek papier·w 
wartoŜciowych osoby fizycznej, kt·rej wypğacana jest dywidenda. 

3.5.2. Opodatkowanie dochod·w uzyskiwanych z dywidendy przez osoby prawne 

W przypadku akcjonariusza bňdŃcego podatnikiem na gruncie ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o 
podatku dochodowym od os·b prawnych (Dz.U.00.54.654 j.t.), dywidenda wypğacana przez sp·ğkň 
akcyjnŃ stanowi, zgodnie z art. 7 ustawy o podatku dochodowym od os·b prawnych, przych·d 
podlegajŃcy opodatkowaniu na zasadach okreŜlonych w art. 22 tej ustawy. Stosownie do art. 22 ustawy o 
podatku dochodowym od os·b prawnych, podatek dochodowy od dochod·w (przychod·w) oraz innych 
przychod·w w udziağu w zyskach os·b prawnych majŃcych siedzibň lub zarzŃd na terytorium 
Rzeczypospolitej Polskiej ustala siň w wysokoŜci 19% uzyskanego przychodu. 

Natomiast zgodnie z ust. 4 tego samego artykuğu zwalnia siň od podatku dochodowego dochody z 
dywidend, jeŨeli speğnione sŃ ğŃcznie nastňpujŃce warunki: 

1) wypğacajŃcym dywidendň jest sp·ğka bňdŃca podatnikiem podatku dochodowego, majŃca 
siedzibň lub zarzŃd na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, 

2) uzyskujŃcym przychody z dywidend jest sp·ğka podlegajŃca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w 
innym niŨ Rzeczpospolita Polska paŒstwie czğonkowskim Unii Europejskiej lub w innym paŒstwie 
naleŨŃcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym 
od cağoŜci swoich dochod·w, bez wzglňdu na miejsce ich osiŃgania, 

3) sp·ğka, o kt·rej mowa w pkt 2, posiada bezpoŜrednio nie mniej niŨ 10% udziağu w kapitale 
zakğadowym sp·ğki, o kt·rej mowa w pkt 1, 

4) odbiorcŃ dochod·w (przychod·w) z dywidend oraz innych przychod·w z tytuğu udziağu w zyskach 
os·b prawnych jest: 

a) sp·ğka, o kt·rej mowa w pkt 2, albo 

b) zagraniczny zakğad sp·ğki, o kt·rej mowa w pkt 2. 

Zwolnienie, o kt·rym mowa powyŨej, zgodnie z art. 22 ust. 4a ustawy o podatku dochodowym od os·b 
prawnych ma zastosowanie w przypadku, kiedy sp·ğka uzyskujŃca dochody (przychody) z dywidend 
wypğacanych przez osoby prawne majŃce siedzibň lub zarzŃd na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 
posiada akcje sp·ğki wypğacajŃcej te naleŨnoŜci w wysokoŜci, okreŜlonej w ust. 4 pkt 3, ustawy o podatku 
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dochodowym od os·b prawnych nieprzerwanie przez okres dw·ch lat. Zwolnienie to ma r·wnieŨ 
zastosowanie w przypadku, gdy okres dw·ch lat nieprzerwanego posiadania akcji, w wysokoŜci 
okreŜlonej w ust. 4 pkt 3 ustawy o podatku dochodowym od os·b prawnych, przez sp·ğkň uzyskujŃcŃ 
przychody z tytuğu udziağu w zysku osoby prawnej majŃcej siedzibň lub zarzŃd na terytorium 
Rzeczypospolitej Polskiej, upğywa po dniu uzyskania tych przychod·w. W przypadku niedotrzymania 
warunku posiadania akcji, w wysokoŜci okreŜlonej powyŨej, nieprzerwanie przez okres dw·ch lat sp·ğka, 
o kt·rej mowa w ust. 4 pkt 2 ustawy o podatku dochodowym od os·b prawnych, jest obowiŃzana do 
zapğaty podatku, wraz z odsetkami za zwğokň, od dochod·w (przychod·w) z dywidend wypğacanych przez 
sp·ğkň majŃcŃ siedzibň lub zarzŃd na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w wysokoŜci 19% dochod·w 
(przychod·w) do 20 dnia miesiŃca nastňpujŃcego po miesiŃcu, w kt·rym utraciğa prawo do zwolnienia. 
Odsetki nalicza siň od nastňpnego dnia po dniu, w kt·rym po raz pierwszy skorzystağa ze zwolnienia. 

Zasady opisane powyŨej stosuje siň z uwzglňdnieniem um·w w sprawie unikania podw·jnego 
opodatkowania, kt·rych stronŃ jest Rzeczpospolita Polska, kt·re mogŃ wprowadzaĺ odmienne regulacje. 

Zgodnie z art. 26 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od os·b prawnych sp·ğki, kt·re dokonujŃ wypğat 
naleŨnoŜci z tytuğ·w dywidend sŃ obowiŃzane, jako pğatnicy, pobieraĺ, w dniu dokonania wypğaty, 
zryczağtowany podatek dochodowy od tych wypğat. JednakŨe zastosowanie stawki podatku wynikajŃcej z 
wğaŜciwej umowy w sprawie zapobieŨenia podw·jnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku 
zgodnie z takŃ umowŃ jest moŨliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika do 
cel·w podatkowych, uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji. 

Zgodnie z art. 26 ust. 3 ustawy o podatku dochodowym od os·b prawnych, Sp·ğka zobowiŃzana jest do 
przekazania kwoty podatku w terminie do 7 dnia miesiŃca nastňpujŃcego po miesiŃcu, w kt·rym pobrano 
podatek, na rachunek urzňdu skarbowego, kt·rym kieruje naczelnik urzňdu skarbowego wğaŜciwego 
wedğug siedziby podatnika, a w przypadku podatnik·w niemajŃcych siedziby lub zarzŃdu na terytorium 
Rzeczpospolitej Polskiej - na rachunek urzňdu skarbowego, kt·rym kieruje naczelnik urzňdu skarbowego 
wğaŜciwy w sprawach opodatkowania os·b zagranicznych. Sp·ğka jest obowiŃzana przesğaĺ podatnikom 
majŃcym siedzibň lub zarzŃd na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej informacjň o wysokoŜci pobranego 
podatku a podatnikom niemajŃcym siedziby lub zarzŃdu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej oraz 
urzňdowi skarbowemu informacje o dokonanych wypğatach i pobranym podatku ï sporzŃdzone wedğug 
ustalonego wzoru. 

Zgodnie z art. 26 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od os·b prawnych, zastosowanie stawki 
podatkowej, wynikajŃcej z um·w zapobiegajŃcych podw·jnemu opodatkowaniu lub niepobranie podatku 
ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia pğatnikowi przez podatnika zaŜwiadczenia o miejscu 
zamieszkania lub siedzibie za granicŃ dla cel·w podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydanego 
przez wğaŜciwy organ administracji podatkowej. 

3.5.3. Opodatkowanie os·b prawnych w zwiŃzku z dochodem uzyskanym ze zbycia 
papier·w wartoŜciowych 

Dochody osiŃgane przez osoby prawne ze sprzedaŨy papier·w wartoŜciowych podlegajŃ opodatkowaniu 
podatkiem dochodowym od os·b prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest doch·d stanowiŃcy r·Ũnicň 
pomiňdzy przychodem, tj. kwotŃ uzyskanŃ ze sprzedaŨy papier·w wartoŜciowych, a kosztami uzyskania 
przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na nabycie lub objňcie papier·w wartoŜciowych. Doch·d ze 
sprzedaŨy papier·w wartoŜciowych ğŃczy siň z pozostağymi dochodami i podlega opodatkowaniu na 
zasadach og·lnych. 

Zgodnie z art. 25 ustawy o podatku dochodowym od os·b prawnych, osoby prawne, kt·re sprzedağy 
papiery wartoŜciowe, zobowiŃzane sŃ wpğacaĺ na rachunek urzňdu skarbowego zaliczki miesiňczne w 
wysokoŜci r·Ũnicy pomiňdzy podatkiem naleŨnym od dochodu osiŃgniňtego od poczŃtku roku 
podatkowego a sumŃ zaliczek naleŨnych za poprzednie miesiŃce. Natomiast na podstawie art. 26a tej 
samej ustawy, w terminie do koŒca pierwszego miesiŃca roku nastňpujŃcego po roku podatkowym, w 
kt·rym powstağ obowiŃzek zapğaty podatku, pğatnicy i podatnicy sŃ obowiŃzani przesğaĺ do urzňdu 
skarbowego, kt·rym kieruje naczelnik urzňdu skarbowego wğaŜciwy wedğug siedziby podatnika, roczne 
deklaracje sporzŃdzone wedğug ustalonego wzoru. 

Podatnik moŨe r·wnieŨ wybraĺ uproszczony spos·b deklarowania dochodu (straty), okreŜlony w art. 25 
ust. 6-7 ustawy o podatku dochodowym od os·b prawnych. 

Zasady opisane powyŨej stosuje siň z uwzglňdnieniem um·w w sprawie unikania podw·jnego 
opodatkowania, kt·rych stronŃ jest Rzeczpospolita Polska, kt·re mogŃ wprowadzaĺ odmienne regulacje 
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do zagranicznych os·b prawnych osiŃgajŃcych na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej dochody ze 
sprzedaŨy papier·w wartoŜciowych. 

3.5.4. Opodatkowanie os·b fizycznych w zwiŃzku z dochodem uzyskanym ze zbycia 
papier·w wartoŜciowych 

Dochody uzyskane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odpğatnego zbycia papier·w wartoŜciowych 
lub pochodnych instrument·w finansowych i z realizacji praw z nich wynikajŃcych oraz z odpğatnego 
zbycia udziağ·w w sp·ğkach majŃcych osobowoŜĺ prawnŃ oraz z tytuğu objňcia udziağ·w (akcji) w 
sp·ğkach majŃcych osobowoŜĺ prawnŃ albo wkğad·w w sp·ğdzielniach w zamian za wkğad niepieniňŨny w 
postaci innej niŨ przedsiňbiorstwo lub jego zorganizowana czňŜĺ, podlegajŃ opodatkowaniu podatkiem 
dochodowym od os·b fizycznych. Przedmiotem opodatkowania jest doch·d. Stawka podatku wynosi 
19%. 

WyjŃtkiem od przedstawionej zasady jest, zgodnie z art. 30b ust. 4 ustawy o podatku dochodowym od 
os·b fizycznych, odpğatne zbywanie papier·w wartoŜciowych i pochodnych instrument·w finansowych 
oraz realizacja praw z nich wynikajŃcych, jeŨeli czynnoŜci te wykonywane sŃ w ramach prowadzonej 
dziağalnoŜci gospodarczej. Dochod·w (przychod·w) z przedmiotowych tytuğ·w nie ğŃczy siň z pozostağymi 
dochodami opodatkowanymi na zasadach og·lnych. 

Dochodem, o kt·rym mowa w art. 30b ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od os·b fizycznych, jest 
osiŃgniňta w roku podatkowym: 

 r·Ũnica miňdzy sumŃ przychod·w uzyskanych z tytuğu odpğatnego zbycia papier·w 
wartoŜciowych a kosztami uzyskania przychod·w, okreŜlonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub 
ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt. 38, z zastrzeŨeniem art. 24 ust. 13 i 14 ustawy o podatku 
dochodowym od os·b fizycznych, 

 r·Ũnica miňdzy sumŃ przychod·w uzyskanych z realizacji praw wynikajŃcych z papier·w 
wartoŜciowych, o kt·rych mowa w art. 3 pkt. 1 lit. b ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, 
a kosztami uzyskania przychod·w, okreŜlonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt. 38a ustawy o 
podatku dochodowym od os·b fizycznych, 

 r·Ũnica miňdzy sumŃ przychod·w uzyskanych z tytuğu odpğatnego zbycia pochodnych 
instrument·w finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajŃcych a kosztami uzyskania 
przychod·w, okreŜlonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt. 38a ustawy o podatku dochodowym od 
os·b fizycznych, 

 r·Ũnica miňdzy sumŃ przychod·w uzyskanych z tytuğu odpğatnego zbycia udziağ·w w sp·ğkach 
majŃcych osobowoŜĺ prawnŃ a kosztami uzyskania przychod·w, kreŜlonymi na podstawie art. 22 
ust. 1f pkt. 1 lub art. 23 ust. 1 pkt. 38 ustawy o podatku dochodowym od os·b fizycznych, 

 r·Ũnica pomiňdzy wartoŜciŃ nominalnŃ objňtych udziağ·w (akcji) w sp·ğkach majŃcych 
osobowoŜĺ prawnŃ albo wkğad·w w sp·ğdzielniach w zamian za wkğad niepieniňŨny w innej 
postaci niŨ przedsiňbiorstwo lub jego zorganizowana czňŜĺ a kosztami uzyskania przychod·w 
okreŜlonymi na podstawie art. 22 ust. 1e ustawy o podatku dochodowym od os·b fizycznych. 

Po zakoŒczeniu roku podatkowego podatnik jest obowiŃzany w zeznaniu podatkowym, o kt·rym mowa w 
art. 45 ust. 1a pkt. 1 ustawy o podatku dochodowym od os·b fizycznych, wykazaĺ dochody uzyskane w 
roku podatkowym m.in. z odpğatnego zbycia papier·w wartoŜciowych, i dochody z odpğatnego zbycia 
pochodnych instrument·w finansowych, a takŨe dochody z realizacji praw z nich wynikajŃcych oraz z 
odpğatnego zbycia udziağ·w w sp·ğkach majŃcych osobowoŜĺ prawnŃ oraz z tytuğu objňcia udziağ·w 
(akcji) w sp·ğkach majŃcych osobowoŜĺ prawnŃ albo wkğad·w w sp·ğdzielniach w zamian za wkğad 
niepieniňŨny w postaci innej niŨ przedsiňbiorstwo lub jego zorganizowana czňŜĺ, i obliczyĺ naleŨny 
podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 ustawy o podatku dochodowym od os·b fizycznych). 

Zgodnie z art. 30b ust. 3 ustawy o podatku dochodowym od os·b fizycznych zastosowanie stawki 
podatkowej, wynikajŃcej z um·w zapobiegajŃcych podw·jnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku 
ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia pğatnikowi przez podatnika zaŜwiadczenia o miejscu 
zamieszkania lub siedzibie za granicŃ dla cel·w podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydanego 
przez wğaŜciwy organ administracji podatkowej. 
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3.5.5. Opodatkowanie dochod·w (przychod·w) os·b zagranicznych 

ObowiŃzek pobrania i odprowadzenia podatku u Ŧr·dğa w wysokoŜci 19% przychodu spoczywa na 
podmiocie prowadzŃcym rachunek papier·w wartoŜciowych podmiotu zagranicznego w przypadku, gdy 
kwoty zwiŃzane z udziağem w zyskach os·b prawnych wypğacane sŃ na rzecz inwestor·w zagranicznych, 
kt·rzy podlegajŃ w Polsce ograniczonemu obowiŃzkowi podatkowemu, czyli: 

 os·b prawnych, jeŨeli nie majŃ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzŃdu (art. 
3 ust. 2 ustawy o podatku dochodowym od os·b prawnych) i 

 os·b fizycznych, jeŨeli nie majŃ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania 
(art. 3 ust. 2a ustawy o podatku dochodowym od os·b fizycznych). 

Jednak zasady opodatkowania oraz wysokoŜĺ stawek podatku od dochod·w z tytuğu dywidend i innych 
udziağ·w w zyskach Emitenta osiŃganych przez inwestor·w zagranicznych mogŃ byĺ zmienione 
postanowieniami um·w o unikaniu podw·jnego opodatkowania zawartymi pomiňdzy RzeczpospolitŃ 
PolskŃ i krajem miejsca siedziby lub zarzŃdu osoby prawnej lub miejsca zamieszkania osoby fizycznej. 

W przypadku, gdy umowa o unikaniu podw·jnego opodatkowania modyfikuje zasady opodatkowania 
dochod·w osiŃganych przez te osoby z tytuğu udziağu w zyskach os·b prawnych, wiŃŨŃce sŃ 
postanowienia tej umowy i wyğŃczajŃ one stosowanie przywoğanych powyŨej przepis·w polskich ustaw 
podatkowych. 

JednakŨe, zgodnie z art. 26 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od os·b prawnych, zastosowanie 
stawki podatku wynikajŃcej z wğaŜciwej umowy w sprawie zapobieŨenia podw·jnemu opodatkowaniu albo 
niedobranie podatku zgodnie z takŃ umowŃ jest moŨliwe, pod warunkiem udokumentowania miejsca 
siedziby podatnika do cel·w podatkowych uzyskanym od niego zaŜwiadczeniem (certyfikat rezydencji), 
wydanym przez wğaŜciwy organ administracji podatkowej. W przypadku os·b fizycznych, zgodnie z art. 
30a ust. 2 ustawy o podatku dochodowym od os·b fizycznych, zastosowanie stawki podatku wynikajŃcej 
z wğaŜciwej umowy w sprawie zapobieŨenia podw·jnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku jest 
moŨliwe, pod warunkiem uzyskania od podatnika certyfikatu rezydencji. 

Ponadto naleŨy pamiňtaĺ, Ũe zgodnie z art. 22 ust.4 ustawy o podatku dochodowym od os·b prawnych 
zwalnia siň od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytuğu 
udziağu w zyskach os·b prawnych, jeŨeli speğnione sŃ ğŃcznie nastňpujŃce warunki: 

a) wypğacajŃcym dywidendň oraz inne przychody z tytuğu udziağu w zyskach os·b prawnych jest 
sp·ğka bňdŃca podatnikiem podatku dochodowego, majŃca siedzibň lub zarzŃd na terytorium 
Rzeczypospolitej Polskiej, 

b) uzyskujŃcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytuğu udziağu w zyskach 
os·b prawnych, o kt·rych mowa w lit. a, jest sp·ğka podlegajŃca w Rzeczypospolitej Polskiej lub 
w innym niŨ Rzeczpospolita Polska paŒstwie czğonkowskim Unii Europejskiej lub w innym 
paŒstwie naleŨŃcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem 
dochodowym od cağoŜci swoich dochod·w, bez wzglňdu na miejsce ich osiŃgania, 

c) sp·ğka, o kt·rej mowa w lit.b, posiada bezpoŜrednio nie mniej niŨ 10% udziağ·w (akcji) w kapitale 
sp·ğki, o kt·rej mowa w lit.a, 

d) odbiorcŃ dochod·w (przychod·w) z dywidend oraz innych przychod·w z tytuğu udziağu w zyskach 
os·b prawnych jest:  

  sp·ğka, o kt·rej mowa w lit.b, albo 

  zagraniczny zakğad sp·ğki, o kt·rej mowa w lit. b. 

 

3.5.6. Podatek od spadk·w i darowizn 

Prawa i obowiŃzki majŃtkowe akcjonariuszy sp·ğki akcyjnej podlegajŃ dziedziczeniu na zasadach 
og·lnych. 

Zgodnie z ustawŃ z dnia 28 lipca 1983 roku (Dz.U.04.142.1514 z p·Ŧn. zm.) o podatku od spadk·w i 
darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub darowizny, praw majŃtkowych, w tym 
r·wnieŨ praw zwiŃzanych z posiadaniem papier·w wartoŜciowych, podlega opodatkowaniu podatkiem od 
spadk·w i darowizn, jeŨeli: 
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 w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byğ 
obywatelem polskim lub miağ miejsce stağego pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub 

 prawa majŃtkowe dotyczŃce papier·w wartoŜciowych sŃ wykonywane na terytorium 
Rzeczypospolitej Polskiej. 

WysokoŜĺ stawki podatku od spadk·w i darowizn jest zr·Ũnicowana i zaleŨy od rodzaju pokrewieŒstwa 
lub powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiňdzy spadkobiercŃ i spadkodawcŃ albo 
pomiňdzy darczyŒcŃ i obdarowanym. StopieŒ pokrewieŒstwa zostaje ustalony w oparciu o art. 14 ustawy 
o podatku od spadk·w i darowizn. Ponadto zgodnie z art. 4a tej samej ustawy mağŨonek, zstňpni, 
wstňpni, pasierb, rodzeŒstwo, ojczym i macocha, zostali zwolnieni od przedmiotowego podatku. 
Zwolnienie to jest obwarowane jednak, okreŜlonymi przepisami, obowiŃzkami informacyjnymi. 

Ponadto zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 105 ustawy o podatku dochodowym od os·b fizycznych wolny od 
podatku dochodowego jest doch·d uzyskany ze zbycia akcji (udziağ·w) otrzymanych w drodze spadku 
albo darowizny ï w czňŜci odpowiadajŃcej kwocie zapğaconego podatku od spadk·w i darowizn. 

 

3.5.7. Podatek od czynnoŜci cywilnoprawnych 

Zgodnie z art. 9 pkt. 9 ustawy z dnia 9 wrzeŜnia 2000 roku o podatku od czynnoŜci cywilnoprawnych 
(Dz.U. 10.101.649 z p·Ŧn. zm.) sprzedaŨ praw majŃtkowych bňdŃcych instrumentami finansowymi w 
rozumieniu przepis·w ustawy o obrocie instrumentami finansowymi firmom inwestycyjnym i 
zagranicznym firmom inwestycyjnym, sprzedaŨ dokonywana za poŜrednictwem firmy inwestycyjnej lub 
zagranicznej firmy inwestycyjnej, sprzedaŨ tych praw dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego, 
czyli dokonywana na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na rynku regulowanym albo w alternatywnym 
systemie np. NewConnect (art. 3 pkt 9 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami 
finansowymi) oraz sprzedaŨ poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne 
firmy inwestycyjne, jeŨeli prawa te zostağy nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego, 
zwolniona jest od podatku od czynnoŜci cywilnoprawnych. Zgodnie z art. 2 ustawy o obrocie 
instrumentami finansowymi, instrumentami finansowymi sŃ papiery wartoŜciowe, a ponadto niebňdŃce 
papierami wartoŜciowymi tytuğy uczestnictwa w instytucjach wsp·lnego inwestowania, instrumenty rynku 
pieniňŨnego; opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward na stopň procentowŃ, inne instrumenty 
pochodne, kt·rych instrumentem bazowym jest papier wartoŜciowy, waluta, stopa procentowa, wskaŦnik 
rentownoŜci lub inny instrument pochodny, indeks finansowy lub wskaŦnik finansowy, kt·re sŃ 
wykonywane przez dostawň lub rozliczenie pieniňŨne; opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy 
forward na stopň procentowŃ oraz inne instrumenty pochodne, kt·rych instrumentem bazowym jest towar 
i kt·re sŃ wykonywane przez rozliczenie pieniňŨne lub mogŃ byĺ wykonane przez rozliczenie pieniňŨne 
wedğug wyboru jednej ze stron; opcje, kontrakty terminowe, swapy oraz inne instrumenty pochodne, 
kt·rych instrumentem bazowym jest towar i kt·re sŃ wykonywane przez dostawň, pod warunkiem, Ũe sŃ 
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu; niedopuszczone do 
obrotu na rynku regulowanym ani w alternatywnym systemie obrotu opcje, kontrakty terminowe, swapy, 
umowy forward oraz inne instrumenty pochodne, kt·rych instrumentem bazowym jest towar, kt·re mogŃ 
byĺ wykonane przez dostawň, kt·re nie sŃ przeznaczone do cel·w handlowych i wykazujŃ wğaŜciwoŜci 
innych pochodnych instrument·w finansowych; instrumenty pochodne dotyczŃce przenoszenia ryzyka 
kredytowego; kontrakty na r·Ũnicň; opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward dotyczŃce st·p 
procentowych oraz inne instrumenty pochodne odnoszŃce siň do zmian klimatycznych, stawek 
frachtowych, uprawnieŒ do emisji oraz stawek inflacji lub innych oficjalnych danych statystycznych, kt·re 
sŃ wykonywane przez rozliczenie pieniňŨne albo mogŃ byĺ wykonane przez rozliczenie pieniňŨne wedğug 
wyboru jednej ze stron, a takŨe wszelkiego rodzaju inne instrumenty pochodne odnoszŃce siň do 
aktyw·w, praw, zobowiŃzaŒ, indeks·w oraz innych wskaŦnik·w, kt·re wykazujŃ wğaŜciwoŜci innych 
pochodnych instrument·w finansowych. 

W innych przypadkach zbycie praw z papier·w wartoŜciowych podlega opodatkowaniu podatkiem od 
czynnoŜci cywilnoprawnych w wysokoŜci 1% wartoŜci rynkowej zbywanych papier·w wartoŜciowych (art. 
7 ust. 1 pkt 1 lit. b ustawy o podatku od czynnoŜci cywilnoprawnych). W takiej sytuacji, zgodnie z art. 4 
pkt. 1 wskazanej ustawy, kupujŃcy zobowiŃzany jest do uiszczenia podatku od czynnoŜci 
cywilnoprawnych w terminie 14 (czternaŜcie) dni od dokonania transakcji. 

 

3.5.8. OdpowiedzialnoŜĺ pğatnika podatku 
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Zgodnie z brzmieniem art. 30 Ä1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (Dz.U.05.8.60 z 
p·Ŧn. zm.) pğatnik, kt·ry nie wykonağ ciŃŨŃcego na nim obowiŃzku obliczenia i pobrania od podatnika 
podatku i wpğacenia go we wğaŜciwym terminie organowi podatkowemu - odpowiada za podatek 
niepobrany lub podatek pobrany a niewpğacony. Pğatnik odpowiada za te naleŨnoŜci cağym swoim 
majŃtkiem. OdpowiedzialnoŜĺ ta jest niezaleŨna od woli pğatnika. Przepis·w o odpowiedzialnoŜci pğatnika 
nie stosuje siň wyğŃcznie w przypadku, jeŨeli odrňbne przepisy stanowiŃ inaczej, albo jeŨeli podatek nie 
zostağ pobrany z winy podatnika. 
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4. ROZDZIAĞ: DANE O EMITENCIE 

4.1. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres Emitenta 

wraz z numerami telekomunikacyjnymi, identyfikator wedğug wğaŜciwej 

klasyfikacji statystycznej oraz numer wedğug wğaŜciwej identyfikacji 

podatkowej 

 

Firma: BALTICON Sp·ğka Akcyjna 

Siedziba: Gdynia 

Adres: ul. B. Krzywoustego 1, 81-035 Gdynia 

Telefon: +48 (58) 663 00 79  

Faks: +48 (58) 663 03 61 

Adres poczty elektronicznej: biuro@balticon.com.pl  

Strona internetowa: www.balticon.com.pl  

NIP: 9581639003 

Regon: 221098752 

SŃd rejestrowy: 
SŃd Rejonowy  GdaŒsk ï P·ğnoc w GdaŒsku VIII Wydziağ Gospodarczy 
Krajowego Rejestru SŃdowego  

Data rejestracji w KRS: 24 wrzeŜnia 2010 roku 

Numer KRS: 0000366414 

W imieniu Emitenta: 
Prezes ZarzŃdu ï Tomasz Szmid 

 

 

4.2. Wskazanie czasu trwania Emitenta 

Czas trwania Emitenta, zgodnie Ä3 Statutu Sp·ğki  jest nieoznaczony.  

4.3. Wskazanie przepis·w prawa, na podstawie kt·rych zostağ utworzony 

Emitent 

Emitent zostağ utworzony na podstawie przepis·w prawa powszechnie obowiŃzujŃcego w 
Rzeczpospolitej Polskiej, w szczeg·lnoŜci na podstawie obowiŃzujŃcego Kodeksu Sp·ğek Handlowych. 

4.4. Wskazanie sŃdu, kt·ry wydağ postanowienie o wpisie do wğaŜciwego 

rejestru, a w przypadku, gdy Emitent jest podmiotem, kt·rego utworzenie 

wymagağo uzyskania zezwolenia ï przedmiot i numer zezwolenia, ze 

wskazaniem organu, kt·ry je wydağ 

mailto:biuro@balticon.com.pl
http://www.balticon.com.pl/
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Na podstawie postanowienia SŃdu Rejonowego GdaŒsk- P·ğnoc w GdaŒsku VIII Wydziağ Gospodarczy 
KRS z dnia 24 wrzeŜnia 2010 roku Sp·ğka zostağa wpisana do rejestru przedsiňbiorc·w Krajowego 
Rejestru  SŃdowego pod numerem KRS 0000366414 (sygn. akt. GD.VIII NS- REJ.KRS/15859/10/385).  

Dla utworzenia Emitenta nie byğo wymagane uzyskanie jakiegokolwiek zezwolenia. 

4.5. Kr·tki opis historii Emitenta 

 

Historia Emitenta oraz jego Grupy Kapitağowej siňga roku 1989 roku, kiedy to doszğo do powstania sp·ğki 
cywilnej Balticon s. c. . Kolejny Etap rozwoju dziağalnoŜci to zawiŃzanie i rejestracja sp·ğki BALTICON Sp. 
z o.o, kt·ra obecnie jest gğ·wnym akcjonariuszem Emitenta i kt·rej dziağalnoŜĺ i przedsiňbiorstwo zostağo 
w cağoŜci przejňte przez Emitenta na podstawie um·w i akt·w zawartych przez zağoŨycieli i 
przedstawicieli sp·ğki BALTICON sp. z o. o. w dniu 20 wrzeŜnia 2010 roku.  

  

DokonujŃc charakterystyki Emitenta nie spos·b pominŃĺ roli jakŃ odegrağa sp·ğka BALTICON sp. z o. o. 
stanowiŃc fundament powstania i dziağalnoŜci Emitenta. Uznaĺ naleŨy, iŨ sp·ğka BALTICON sp. z o. o. 
stanowiğa jeden z etap·w rozwoju, kt·ry ewoluowağ do formy sp·ğki akcyjnej.    

Sp·ğka Balticon sp·ğka z o.o. powstağa na podstawie umowy sp·ğki z ograniczonŃ odpowiedzialnoŜciŃ 
sporzŃdzonej w formie aktu notarialnego w dniu 28 marca 1991, Rep. A nr 936/1991 przez notariusza 
Ewň Panc prowadzŃcŃ kancelariň notarialnŃ nr 40 w GdaŒsku, ul. Marii Konopnickiej 4. Sp·ğka zostağa 
wpisana do rejestru handlowego dziağ B pod numerem 5782 postanowieniem SŃdu Rejonowego w Gdyni 
Wydziağ IX Gospodarczy z dnia 03 marca 1991 r. W dniu 01.02.2002 r. Sp·ğka zostağa po raz pierwszy 
zarejestrowana w rejestrze przedsiňbiorc·w Krajowego Rejestru SŃdowego pod numerem KRS 
000087846 na mocy postanowienia SŃdu Rejonowego w GdaŒsku XVI Wydziağ Gospodarczy Krajowego 
Rejestru SŃdowego. Obecnie wğaŜciwym sŃdem rejestrowym dla Sp·ğki jest SŃd Rejonowy GdaŒsk ï 
P·ğnoc w GdaŒsku VIII Wydziağ Gospodarczy Krajowego Rejestru SŃdowego. 

Ustalona pierwotnie w umowie sp·ğki, firma brzmiağa: Przedsiňbiorstwo Handlowo ï Usğugowe ĂIPONò 
sp·ğka z ograniczonŃ odpowiedzialnoŜciŃ. SiedzibŃ Sp·ğki byğ GdaŒsk. Aktualna nazwa Sp·ğki Balticon 
sp·ğka z o.o. zostağa jej nadana uchwağŃ Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wsp·lnik·w z dnia 4 lipca 
1991, objňtŃ protokoğem notarialnym wpisanym pod numerem repertorium A nr 1721/1991, 
sporzŃdzonym przez notariusz ElŨbietň G·reckŃ z Kancelarii Notarialnej nr 45 w GdaŒsku. Sp·ğka 
zmieniağa siedzibň dwukrotnie, ostatecznie w dniu 27 czerwca 1995 roku, Nadzwyczajne Zgromadzenie 
Wsp·lnik·w podjňğo uchwağň w sprawie przeniesienia siedziby Sp·ğki do Gdyni, gdzie znajduje siň ona 
obecnie. Siedziba Sp·ğki mieŜci siň przy ul. Bolesğawa Krzywoustego 1. 

Przy zawieraniu umowy sp·ğki z ograniczonŃ odpowiedzialnoŜciŃ kapitağ zakğadowy ustalono na kwotň 
12.000.000 zğotych (kwota przed denominacjŃ, w starych zğotych). Kapitağ zakğadowy sp·ğki zostağ 
podzielony na 24 udziağy o wartoŜci nominalnej 500.000 zğ (starych zğotych) kaŨdy.  

Udziağy w kapitale zakğadowym zostağy objňte przez wsp·lnik·w - zağoŨycieli w nastňpujŃcy spos·b:   

 KamiŒski Sğawomir ï objŃğ 4 udziağy o ğŃcznej wartoŜci nominalnej 2.000.000 zğ (starych zğotych) 
w zamian za wkğad pieniňŨny, 

 Buchalski Grzegorz ï objŃğ 4 udziağy o ğŃcznej wartoŜci nominalnej 2.000.000 zğ (starych zğotych) 
w zamian za wkğad pieniňŨny, 

 Uhlenberg Zbigniew ï objŃğ 4 udziağy o ğŃcznej wartoŜci nominalnej 2.000.000 zğ (starych zğotych) 
w zamian za wkğad pieniňŨny, 

 MarczyŒski Tomasz ï objŃğ 4 udziağy o ğŃcznej wartoŜci nominalnej 2.000.000 zğ (starych zğotych) 
w zamian za wkğad pieniňŨny, 

 Dubrowski Wojciech ï objŃğ 4 udziağy o ğŃcznej wartoŜci nominalnej 2.000.000 zğ (starych zğotych) 
w zamian za wkğad pieniňŨny, 

 KamiŒski Krzysztof ï objŃğ 4 udziağy o ğŃcznej wartoŜci nominalnej 2.000.000 zğ (starych zğotych) 
w zamian za wkğad pieniňŨny. 
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W toku funkcjonowania sp·ğki BALTICON sp. z o. o. jej kapitağ zakğadowy byğ podwyŨszany dwukrotnie: 

a. podwyŨszenie kapitağu zakğadowego z dnia 4 listopada 1993 

UchwağŃ z dnia 4 listopada 1993 roku (akt notarialny repertorium A nr 4639/1993, notariusz Lidia 
Derengowska ï Winiecka, Kancelaria notarialna w Gdyni, ul. Starowiejska 7) kapitağ zakğadowy 
zostağ podwyŨszony z kwoty 12.000.000 zğ (starych zğotych) do kwoty 50.000.000 zğ (starych 
zğotych), tj. o kwotň 38.000.000 zğ (starych zğotych). PodwyŨszenie odbyğo siň poprzez utworzenie 
nowych 76 udziağ·w o wartoŜci nominalnej 500.000 zğ (starych zğotych) kaŨdy. Udziağy w 
podwyŨszonym kapitale zakğadowym zostağy objňte w cağoŜci przez dotychczasowych wsp·lnik·w 
Sp·ğki w ramach przysğugujŃcego im prawa poboru i w zamian za wkğady pieniňŨne. 

W wyniku podwyŨszenia kapitağ zakğadowy sp·ğki wzr·sğ do 50.000.000 zğ (starych zğotych) i dzieliğ siň na 
100 udziağ·w po 500.000 zğ. 

b. PodwyŨszenie kapitağu zakğadowego z dnia 7 wrzeŜnia 2001 

UchwağŃ z dnia 7 wrzeŜnia 2001 roku, (akt notarialny repertorium A nr 3324/2001, sporzŃdzony przez 
notariusz Beatň Kawalec z Kancelarii Notarialnej w Gdyni, przy ul. Abrahama 25/3) podwyŨszono kapitağ 
zakğadowy sp·ğki z kwoty 5.000 zğ (kwoty po denominacji, wyraŨonych w nowych zğotych) do kwoty 
50.000 zğ, tj. o kwotň 45.000 zğ. PodwyŨszenie odbyğo siň poprzez utworzenie 900 nowych udziağ·w o 
wartoŜci nominalnej 50 zğ kaŨdy. Wkğady na podwyŨszony kapitağ zakğadowy zostağy objňte w cağoŜci 
przez dotychczasowych wsp·lnik·w w ramach przysğugujŃcego im prawa poboru. W wyniku 
podwyŨszenia kaŨdy ze wsp·lnik·w otrzymağ po 225 nowych udziağ·w. Udziağy pokryte zostağy 
czňŜciowo wkğadem pieniňŨnym (w ten spos·b kaŨdy ze wsp·lnik·w pokryğ po 5 przysğugujŃcych mu 
udziağ·w), a w pozostağej czňŜci (zgodnie z postanowieniami uchwağy w sprawie podwyŨszenia kapitağu 
zakğadowego) udziağy zostağy pokryte aportem w postaci czňŜci zysku przysğugujŃcemu kaŨdemu ze 
wsp·lnik·w za rok 2000 (tak kaŨdy ze wsp·lnik·w opğaciğ po 220 udziağ·w).  

 

Balticon ï Historia / Kamienie milowe. 

1989  ï  Pierwsza rejestracja Balticonu jako firmy S.C. 

19 lipca 1991 ï Rejestracja Balticonu jako Sp. z o.o. 

1991  ï   Otwarcie pierwszego depotu kontenerowego w Gdyni. 

1997  ï   Rozpoczňcie nowej dziağalnoŜci ï handel kontenerami.  

1999 ï   Otwarcie Depot na terenie GdaŒskiego Terminalu 
Kontenerowego. 

2000 ï   Rozpoczňcie serwisu kontener·w chğodniczych. 

2001 ï   Otwarcie depotu w Szczecinie. (Lokalizacje Depot Balticon 
pokrywajŃ juŨ wszystkie polskie terminale morskie). 

2002  ï Zakup plac·w skğadowych w Gdyni. 

2002  ï    Rozpoczňcie nowej dziağalnoŜci ï transport kontener·w. 

2003  ï    Uzyskanie certyfikatu ISO 9001 : 2001. 

2007  ï   Otwarcie pierwszego depot w GdaŒsku na terenie Deepwater 
Container Terminal. 

2008 ï Zdobycie przedstawicielstwa producent·w agregat·w 
chğodniczych Daikin i Star Cool 

2009  ï    Otwarcie samodzielnego Depot w GdaŒsku na zapleczu nowo 
wybudowanego Deepwater Container Terminal. 

2010  ï Uzyskanie certyfikatu ISO 9001 : 2008. 

24 wrzeŜnia 2010          ï Wpis do rejestru przedsiňbiorc·w KRS BALTICON S.A. jako 
sp·ğki powstağej na bazie majŃtku sp·ğki BALTICON sp. z o. o.  

 
W trakcie dziağalnoŜci Sp·ğka aktywnie pozyskiwağa nowych armator·w. W roku 2010 Ŝwiadczy usğugi dla 
nastňpujŃcych armator·w i leasingowych firm kontenerowych:  

 American President Lines,  

 China Shipping Container Lines,  
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 Chipolbrok,  

 CAI Consent, 

 CARU Containers 

 CMA-CGM,  

 Cosco,  

 Container Providers International, 

 Hyundai Merchant Marine,  

 ICON 

 A.P.Moller / Maersk,  

 Malaysia International Shipping Corp.,  

 Orient Overseas Container Lines,  

 TAL Trader, 

 Textainer,  

 Triton,  

 Unifeeder,  

 United Arab Shipping Company,  

 Yang Ming Line. 

Latem  2010 roku  wsp·lnicy sp·ğki  BALTICON sp. z o. o. uznali, iŨ nadszedğ moment na podjňcie 
strategicznej decyzji o reorganizacji dziağalnoŜci prowadzonej dotychczas przez sp·ğkň BALTICON sp. z 
o. o. Podjňto w·wczas decyzjň o dalszym prowadzeniu przedsiňbiorstwa w formie sp·ğki akcyjnej.  

Po szerokiej i dogğňbnej analizie moŨliwych do zastosowania form transformacji, zmiany formy prawnej 
prowadzonej dziağalnoŜci podjňto decyzjň, iŨ najlepszŃ, najszybszŃ, najbardziej efektywnŃ i jednoczeŜnie 
taniŃ reorganizacji bňdzie zawiŃzanie miňdzy innymi przez sp·ğkň BALTICON sp. z o. o. nowej sp·ğki 
akcyjnej pod nazwŃ: BALTICON S.A. z jednoczesnym przeniesieniem na nowo zawiŃzywanŃ sp·ğkň 
cağego przedsiňbiorstwa sp·ğki BALTICON sp. z o. o. w zamian za wydawane akcje sp·ğki akcyjnej.  

W dniu 20 wrzeŜnia 2010 roku po kilkumiesiňcznych przygotowaniach przed notariuszem Zbigniewem 
Kundo w jego kancelarii w GdaŒsku przy ul. Grunwaldzkiej 102  doszğo do zawiŃzania sp·ğki akcyjnej pod 
firmŃ BALTICON S.A. (Rep. A. 5155/2010). W tym samym dniu doszğo takŨe do zawarcia takŨe w formie 
aktu notarialnego umowy przeniesienia cağego przedsiňbiorstwa sp·ğki BALTICON sp. z o. o. na rzecz 
sp·ğki BALTICON S.A. w organizacji (Rep. A 5162/2010).    

Walne Zgromadzenie Sp·ğki, na podstawie uchwağy z dnia 28 wrzeŜnia 2010 roku, zaprotokoğowanej 
przez notariusza Zbigniew Kundo w GdaŒsku (Rep. A. 5387/2010), podjňğo decyzjň o podwyŨszeniu 
kapitağu zakğadowego Sp·ğki o kwotň nie wiňkszŃ niŨ 1.350.000 PLN (jeden milion trzysta piňĺdziesiŃt 
tysiňcy zğotych) tj. z kwoty 29.600.000 PLN (sğownie: dwadzieŜcia dziewiňĺ milion·w szeŜĺset tysiňcy 
zğotych) do kwoty nie wiňkszej niŨ 30.950.000 PLN (sğownie:  trzydzieŜci milion·w dziewiňĺset 
piňĺdziesiŃt tysiňcy zğotych) w drodze emisji nie wiňcej niŨ 3.500.000 (trzy miliony piňĺset tysiňcy) akcji 
zwykğych na okaziciela serii D i nie wiňcej niŨ 10.000.000 (dziesiňĺ milion·w) akcji zwykğych na okaziciela 
serii E o wartoŜci nominalnej 0,10 PLN (dziesiňĺ groszy) kaŨda akcja, z pozbawieniem prawa poboru 
dotychczasowych akcjonariuszy Sp·ğki w drodze subskrypcji prywatnej . 

W dniu 2 listopada 2010 roku ZarzŃd Sp·ğki, w zwiŃzku z zakoŒczeniem subskrypcji akcji serii D i E, 
zğoŨyğ w trybie art. 431 Ä7 KSH w zwiŃzku z art. 310 Ä2 KSH i art. 310 Ä4 KSH oŜwiadczenie o 
dookreŜleniu wysokoŜci kapitağu zakğadowego Sp·ğki (Rep. A. 6166/2010). 

Zmiana wysokoŜci kapitağu zakğadowego zwiŃzana z w/w emisjŃ akcji serii D i E zostağa zarejestrowana w 
rejestrze przedsiňbiorc·w KRS w dniu 16 listopada 2010 roku.  

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 29 listopada 2010 roku podjňğo  
zaprotokoğowanŃ przez notariusza Zbigniewa Kundo z kancelarii notarialnej w GdaŒsku za nr Rep. A 
6900/2010 uchwağň miedzy innymi w sprawie warunkowego podwyŨszenia kapitağu zakğadowego Sp·ğki o 
kwotň nie wyŨszŃ niŨ 300.000 zğ (trzysta tysiňcy zğotych) w drodze emisji nie wiňcej niŨ 3.000.000 ( trzech 
milion·w) akcji zwykğych na okaziciela serii F. Warunkowe podwyŨszenie kapitağu zakğadowego zostağo 
uchwalone celem umoŨliwienia wykonania praw z warrant·w subskrypcyjnych serii A wyemitowanych na 
podstawie tej samej uchwağy Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w ramach realizacji przyjňtego w 
sp·ğce programu motywacyjnego.  
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W dniu  30 listopada 2010 roku Emitent zğoŨyğ do Sadu Rejonowego GdaŒsk ï P·ğnoc  w GdaŒsku 
stosowny wniosek o rejestracjň warunkowego podwyŨszenia kapitağu zakğadowego oraz o rejestracjň 
zmiany w zakresie opğacenia kapitağu zakğadowego Emitenta w cağoŜci, tj. w wysokoŜci 30.950.000 zğ 
(trzydzieŜci milion·w dziewiňĺset piňĺdziesiŃt tysiňcy zğotych). Zmiana ta zostağa zarejestrowana w 
rejestrze przedsiňbiorc·w KRS w dniu 7 grudnia 2010 roku (sygn. akt. GD VIII NS- REJ.KRS 
/20627/10/70).  

 

4.6. OkreŜlenie rodzaj·w i wartoŜci kapitağ·w (funduszy) wğasnych Emitenta 

oraz zasad ich tworzenia 

Kapitağ zakğadowy Emitenta na dzieŒ sporzŃdzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego wynosi 
30.950.000 PLN.  

W Sp·ğce tworzone sŃ nastňpujŃce kapitağy: 

 kapitağ zakğadowy, 

 kapitağ zapasowy (zgodnie z zapisami KSH), 

 kapitağ rezerwowy. 

Kapitağ zapasowy przeznaczony jest na pokrycie strat bilansowych oraz na podwyŨszenie kapitağu 
zakğadowego. Kapitağ zapasowy tworzony jest z odpis·w zysku do podziağu. Odpisu na kapitağ zapasowy 
moŨna zaniechaĺ, jeŨeli wartoŜĺ tego kapitağu bňdzie r·wna jednej trzeciej wartoŜci kapitağu 
zakğadowego. 

Walne Zgromadzenie moŨe tworzyĺ w Sp·ğce kapitağy rezerwowe, a takŨe fundusze specjalne. 

Na dzieŒ 25 listopada 2010r. wysokoŜĺ i struktura kapitağ·w wğasnych Emitenta zostağa przedstawiona w 
poniŨszej tabeli. 

Tabela 1. WysokoŜĺ kapitağu wğasnego Emitenta na dzieŒ 25 listopada 2010 r., w PLN 

 

L.p. OkreŜlenie funduszu   

1 Kapitağ (fundusz) podstawowy  30.950.000 

2 NaleŨne wpğaty na poczet kapitağu podstawowego (wielkoŜĺ ujemna) 0,00 

3 Udziağy (akcje) wğasne (wielkoŜĺ ujemna) 0,00 

4 Kapitağ (fundusz) zapasowy 0,00 

5 Kapitağ (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 

6 Pozostağe kapitağy (fundusze) rezerwowe 0,00 

7 Zysk (strata) z lat ubiegğych 0,00 

8 Zysk (strata) netto * 78835,33 

9 Odpisy z zysku netto w ciŃgu roku obrotowego (wielkoŜĺ ujemna) 0,00 

10 Kapitağ (fundusz) wğasny 31.037.835,33 

* zysk z poprzedniego miesiŃca tj. paŦdziernika 2010  

ťr·dğo: Emitent 

 

4.7. Informacje o nieopğaconej czňŜci kapitağu zakğadowego 
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Kapitağ zakğadowy Emitenta zostağ opğacony w cağoŜci. 

Wszystkie akcje Emitenta serii  C i zostağy w cağoŜci pokryte wkğadami pieniňŨnymi (got·wkŃ). 

Nowo wyemitowane akcje Emitenta serii D i E zostağy takŨe opğacone w cağoŜci wkğadami pieniňŨnymi.  

Akcje serii A i B zostağy pokryte wkğadem niepieniňŨnym w postaci cağego przedsiňbiorstwa sp·ğki 
BALTICON sp·ğka z ograniczonŃ odpowiedzialnoŜciŃ z siedzibŃ w Gdyni  w rozumieniu art. 55(1) 
kodeksu cywilnego o ğŃcznej wartoŜci 28.451.000 zğ (dwadzieŜcia osiem milion·w czterysta piňĺdziesiŃt 
jeden tysiňcy zğotych), kt·ra zostağa ustalona na podstawie wyceny biegğego rewidenta.   

4.8. Informacje o przewidywanych zmianach kapitağu zakğadowego w wyniku 

realizacji przez obligatariuszy uprawnieŒ z obligacji zamiennych lub z 

obligacji dajŃcych pierwszeŒstwo do objňcia w przyszğoŜci nowych emisji 

akcji, ze wskazaniem wartoŜci warunkowego podwyŨszenia kapitağu 

zakğadowego oraz terminu wygaŜniňcia praw obligatariuszy do nabycia 

tych akcji 

Sp·ğka nie przewiduje zmian kapitağu zakğadowego w wyniku realizacji przez obligatariuszy uprawnieŒ z 
obligacji zamiennych lub z obligacji dajŃcych pierwszeŒstwo do objňcia w przyszğoŜci nowych emisji akcji. 
Sp·ğka nie emitowağa obligacji, w tym obligacji zamiennych lub obligacji dajŃcych pierwszeŒstwo do 
objňcia akcji nowych emisji. 

Jakkolwiek Emitent zaznacza, iŨ zgodnie z uchwalonŃ przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 
29 listopada 2010 roku zmianŃ Statutu Sp·ğki, niezarejestrowanŃ na dzieŒ dzisiejszy w KRS w sp·ğce 
zostağ uchwalone warunkowe podwyŨszenie kapitağu zakğadowego, w ramach kt·rego kapitağ zakğadowy 
Sp·ğki moŨe zostaĺ podwyŨszony  o kwotň 300.000 PLN (trzystu tysiňcy zğotych) w drodze emisji 
3.000.000 (trzech milion·w)  akcji zwykğych na okaziciela serii F. Akcje serii F zostağy  wyemitowane 
celem umoŨliwienia uprawnionym z warrant·w subskrypcyjnych serii A, wyemitowanych przez Sp·ğkň na 
podstawie tej samej uchwağy Walnego Zgromadzenia, wykonania prawa zamiany warrant·w na akcjň 
(wedğug parytetu jeden warrant = jedna akcja serii F).  

 

4.9. Wskazanie liczby akcji i wartoŜci kapitağu zakğadowego, o kt·re ï na 

podstawie statutu przewidujŃcego upowaŨnienie zarzŃdu do podwyŨszania 

kapitağu zakğadowego, w granicach kapitağu docelowego ï moŨe byĺ 

podwyŨszony kapitağ zakğadowy, jak r·wnieŨ liczby akcji i wartoŜci kapitağu 

zakğadowego, o kt·re w terminie waŨnoŜci Dokumentu Informacyjnego 

moŨe byĺ jeszcze podwyŨszony kapitağ zakğadowy w tym trybie 

Statut Sp·ğki nie przewiduje upowaŨnienia ZarzŃdu do podwyŨszenia kapitağu zakğadowego w ramach 
kapitağu docelowego. W zwiŃzku z powyŨszym kapitağ zakğadowy Sp·ğki nie moŨe byĺ w tym trybie 
podwyŨszony w terminie waŨnoŜci Dokumentu Informacyjnego. 

4.10. Wskazanie, na jakich rynkach instrument·w finansowych sŃ lub byğy 

notowane instrumenty finansowe Emitenta lub wystawiane w zwiŃzku z 

nimi kwity depozytowe 
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Instrumenty finansowe Emitenta, jak r·wnieŨ wystawiane w zwiŃzku z nimi kwity depozytowe, nie sŃ ani 
nie byğy dotychczas notowane na jakimkolwiek rynku instrument·w finansowych. 

4.11. Podstawowe informacje na temat powiŃzaŒ organizacyjnych lub 

kapitağowych Emitenta majŃcych istotny wpğyw na jego dziağalnoŜĺ, ze 

wskazaniem istotnych jednostek jego grupy kapitağowej, z podaniem w 

stosunku do kaŨdej z nich co najmniej nazwy (firmy), formy prawnej, 

siedziby, przedmiotu dziağalnoŜci i udziağu Emitenta w kapitale zakğadowym 

i og·lnej liczbie gğos·w 

 

Emitent jest Sp·ğkŃ w 91,76  % zaleŨnŃ od sp·ğki BALTICON sp. z o. o. z siedzibŃ w Gdyni 
zarejestrowanŃ w rejestrze przedsiňbiorc·w pod nr KRS 000087846. Sp·ğka Balticon sp. z o. o. posiada 
284.000.000 (dwieŜcie osiemdziesiŃt cztery miliony) gğos·w na Walnym Zgromadzeniu Emitenta 
stanowiŃce 91,76 % og·ğu gğos·w na Walnym Zgromadzeniu.   

Poza tym 3,88 % akcji Emitenta uprawniajŃcych do wykonywania  3,88 % gğos·w na Walnym 
Zgromadzeniu posiada sp·ğka NOVA CONSULT sp. z o. o. z siedzibŃ w Gdyni wpisana do rejestru 
przedsiňbiorc·w KRS za numerem 0000365196. 

Pomiňdzy sp·ğkŃ BALTICON sp. z o. o. a Emitentem istnieje jeszcze klika powiŃzaŒ o charakterze 
osobowym. Mianowicie Prezes ZarzŃdu Emitenta Pan Tomasz Szmid jest jednoczeŜnie Prezesem 
ZarzŃdu sp·ğki BALTICON sp. z o. o. oraz jej wsp·lnikiem posiadajŃcym 10 % udziağ·w w tej sp·ğce. 
Podobnie Wiceprezes ZarzŃdu Emitenta Pan Zbigniew Uhlenberg jest jednoczeŜnie czğonkiem ZarzŃdu 
Sp·ğki BALTICON sp. z o. o. i jej wsp·lnikiem posiadajŃcym 36% udziağ·w.  

Czğonek Rady Nadzorczej Emitenta Pan Tomasz MarczyŒski  jest jednoczeŜnie Czğonkiem ZarzŃdu 
sp·ğki BALTICON sp. z o. o.  oraz jej wsp·lnikiem posiadajŃcym 36% udziağ·w w jej kapitale 
zakğadowym. Natomiast Pan Krzysztof KamiŒski bňdŃcy czğonkiem Rady Nadzorczej Emitenta jest 
jednoczeŜnie wsp·lnikiem BALTICON sp. z o. o. posiadajŃcym 18 % udziağ·w w jej kapitale zakğadowym. 

Pan Tomasz Ejtminowicz bňdŃcy czğonkiem Rady Nadzorczej Emitenta jest radcŃ prawnym i partnerem 
w kancelarii Meritum Kancelaria Radc·w Prawnych Ejtminowicz, Skibicki, Trojanowski i partnerzy z 
siedzibŃ w Gdyni.  

Natomiast Pan Krystian Klein (czğonek Rady Nadzorczej Emitenta) jest r·wnieŨ Prezesem ZarzŃdu Sp·ğki 
GdaŒski Terminal Kontenerowy S.A. z siedzibŃ w GdaŒsku. Sp·ğka GdaŒski Terminal Kontenerowy S.A. 
jest jednoczeŜnie jednym z kontrahent·w Emitenta.  

 

Emitent wskazuje, iŨ za wyjŃtkiem typowych stosunk·w wynikajŃcych z um·w o Ŝwiadczenie usğug 
zwiŃzanych z wprowadzeniem akcji Emitenta do obrotu w ASO - pomiňdzy Emitentem, czğonkami jego 
organ·w, gğ·wnymi akcjonariuszami Emitenta a Autoryzowanym DoradcŃ i czğonkami jego organ·w, nie 
wystňpujŃ Ũadne powiŃzania majŃtkowe, organizacyjne, ani personalne. 

 

4.12. Podstawowe informacje o podstawowych produktach, towarach lub 

usğugach, wraz z ich okreŜleniem wartoŜciowym i iloŜciowym oraz 

udziağem poszczeg·lnych grup produkt·w, towar·w i usğug albo, jeŨeli jest 

to istotne, poszczeg·lnych produkt·w, towar·w i usğug w przychodach ze 
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sprzedaŨy og·ğem dla grupy kapitağowej i Emitenta, w podziale na 

segmenty dziağalnoŜci 

4.12.1. Podstawowe informacje o usğugach Ŝwiadczonych przez Emitenta 

 

Zarejestrowany przedmiot dziağalnoŜci to : 

1. Produkcja artykuğ·w spoŨywczych i napoj·w 15 

2. DziağalnoŜĺ wydawnicza, poligraficzna i reprodukcja zapisanych noŜnik·w informacji 22 

3. Zagospodarowanie odpad·w 37 

4. Budownictwo 45 

5. SprzedaŨ, obsğuga i naprawa pojazd·w mechanicznych i motocykli, naprawa artykuğ·w uŨytku 
osobistego i domowego 50 

6. Hotele i restauracje 51 

7. DziağalnoŜĺ wspomagajŃca transport, dziağalnoŜĺ zwiŃzana z turystykŃ 52 

8. PoŜrednictwo finansowe, z wyjŃtkiem ubezpieczeŒ i fundusz·w emerytalno ï rentowych 55 

9. Ubezpieczenia i fundusze emerytalna- rentowe, bez gwarantowanej prawnie opieki spoğecznej 63 

10. DziağalnoŜĺ pomocnicza zwiŃzana z poŜrednictwem finansowym i ubezpieczeniami 65 

11. Obsğuga nieruchomoŜci 66 

12. Wynajem maszyn i urzŃdzeŒ bez obsğugi oraz wypoŨyczanie artykuğ·w uŨytku osobistego i 
domowego 67 

13. Pozostağe usğugi zwiŃzane z prowadzeniem dziağalnoŜci gospodarczej 70 

14. Gospodarka Ŝciekami oraz wyw·z i unieszkodliwianie odpad·w, usğugi sanitarne i pokrewne 71 

15. DziağalnoŜĺ organizacji czğonkowskich, gdzie indziej nie sklasyfikowana 74 

16. Gospodarka Ŝciekami oraz wyw·z i unieszkodliwianie odpad·w, usğugi sanitarne i pokrewne 90 

17. DziağalnoŜĺ organizacji czğonkowskich, gdzie indziej nie sklasyfikowana 91 

18. DziağalnoŜĺ zwiŃzana z kulturŃ, rekreacjŃ i sportem 92 

19. Pozostağa dziağalnoŜĺ usğugowa 93 

20. Produkcja metalowych wyrob·w gotowych, z wyjŃtkiem maszyn i urzŃdzeŒ 28 

21. Produkcja pojazd·w mechanicznych, przyczep i naczep 34 

22. Transport lŃdowy, transport rurociŃgowy 60 

23. Transport wodny 61 

24. Informatyka 72 

Rzeczywistym przedmiotem dziağalnoŜci sp·ğki jest: 

 transport drogowy i kolejowy towar·w pojazdami uniwersalnymi, 

 Ŝwiadczenie usğug depotowych, 

 sprzedaŨy i wynajem kontener·w.  

 

4.12.2. Zakres usğug Ŝwiadczonych przez Emitenta 

 



Dokument Informacyjny  BALTICON S.A. 

 

   

  Strona   73 z 189 

 

Emitent dziağa w sektorze usğug okreŜlanych mianem TSL (transport, spedycja, logistyka). W przypadku 
Emitenta Ŝwiadczenie usğug logistycznych sprowadza siň gğ·wnie do organizacji skğadowania, 
magazynowania, przewoŨenia ğadunk·w drobnicowych, kontenerowych, cağopojazdowych, 
ponadnormatywnych przy uŨyciu transportu: lŃdowego - samochodowego i kolejowego. 

 

Kondycja TSL w znacznym zakresie jest powiŃzana z wolumenem przeğadunk·w kontenerowych w 
portach. Przeğadunki z kolei wynikajŃ poŜrednio z koniunktury w Ŝwiatowej gospodarce. JeŨeli 
koniunktura siň rozkrňca, roŜnie iloŜĺ ğadunku przesyğanego drogŃ morskŃ. Floty transportowej nie da siň 
rozbudowaĺ w ciŃgu kilku miesiňcy. WzrastajŃcy popyt powoduje zatem podbijanie cen przez 
przewoŦnik·w, i odwrotnie, gdy przychodzi gospodarcza zapaŜĺ, masa ğadunk·w spada. CzňŜĺ 
frachtowc·w stoi bezczynnie, ich wğaŜciciele zmuszeni sŃ opuŜciĺ nisko ceny przewozu, aby ograniczyĺ 
straty. Baltic Dry Index mierzy Ŝrednie ceny transportu morskiego surowc·w na podstawie danych z 
r·Ũnych szlak·w przewozowych. Indeks publikowany jest kaŨdego dnia. 

Sam spos·b obliczania jest doŜĺ skomplikowany, jego najwaŨniejszŃ cechŃ jest, Ũe odzwierciedla 
rzeczywisty poziom cen. Dane sŃ dostarczane przez dostawc·w bŃdŦ odbiorc·w usğug transportowych. 
Obiektywizm jest podstawowŃ zaletŃ tego wskaŦnika. Dane nie sŃ znieksztağcane przez spekulant·w. 

 

Wykres 1. Wykres notowaŒ indeksu BDI w latach 2006-2010 

 
ťr·dğo: http://www.bloomberg.com/apps/quote?ticker=BDIY:IND 

Jak ilustruje wykres do maja roku 2008 wartoŜĺ indeksu sukcesywnie wzrastağa. W czwartym kwartale 
2008 roku nastŃpiğ drastyczny rekordowy spadek indeksu do poziomu 815 pkt. Od tego czasu wartoŜĺ 
BDI waha siň w kilkumiesiňcznych cyklach w korytarzu pomiňdzy 1700 pkt a 4600 pkt. Analitycy nie 
spodziewajŃ siň dalszych spadk·w indeksu. 

 

Kryzys, obniŨenie BDI, wpğynňğy na wielkoŜĺ przeğadunku w polskich portach. Najwiňksze ograniczenie 
przeğadunk·w zanotowano w portach Szczecin i świnoujŜcie (- 2,7 mln ton). DuŨy, wynoszŃcy ponad 2,2 
mln ton spadek dotyczy takŨe Gdyni. PrzeciwnŃ tendencjň obserwowano zaŜ w GdaŒsku, gdzie po 
trudnym 2008 roku przeğadunki zaczňğy rosnŃĺ (+ 1,1 mln ton). Dziňki temu po roku GdaŒsk stağ siň 
liderem na przeğadunk·w w Polsce. 
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Port GdaŒsk jest teŨ zdecydowanym zwyciňzcŃ rynkowym w krajowych przeğadunkach kontener·w. 
Gğ·wnie dziňki terminalowi DCT (Deepwater Container Terminal), kt·rego ğŃczne obroty wzrosğy w 2009 
roku o 55 tys. TEU

3
 do poziomu 162,2 tys. TEU. Przeğadunki kontener·w sŃ jednoczeŜnie jednŃ z 

gğ·wnych przyczyn ograniczeŒ obsğugi drobnicy, jakie nastŃpiğy w ubiegğym roku w Gdyni (-2,9 mln ton).  

Gğ·wnym przegranym na rynku kontenerowym w 2009 roku jest Gdynia, gdzie obroty zmniejszyğy siň o 
232 tys. TEU (-38,1 proc.). Na wynik ten zasadniczy wpğyw miağ drastyczny spadek ruchu na BCT (Baltic 
Container Terminal), wynoszŃcy 213 tys. TEU (- 48,5 proc.). Na sŃsiednim terminalu GCT (Gdynia 
Container Terminal) zanotowano 10,9 proc. spadek obrot·w. 

NaleŨy zauwaŨyĺ, Ũe spadek obrot·w w Gdyni i wzrost w GdaŒsku jest spowodowany gğ·wnie przejŜciem 
globalnego operatora (A.P.Moller / Maersk) z Gdyni do GdaŒska. 

 

Wykres 2. WielkoŜĺ przeğadunk·w kontenerowych w Polskich portach w latach 2006-2009 w TEU. 

 

ťr·dğo: GUS 

Optymistycznym zjawiskiem dla Emitenta jest fakt, iŨ w grudniu 2009 roku zainaugurowane zostağo stağe 
poğŃczenie miňdzy portami Chin, Tajwanu, Malezji i Polski. Oznacza to, Ũe czňŜĺ kontener·w z Azji, kt·re 
najpierw trafiağy do port·w w Niemczech czy Holandii, tam byğy przeğadowywane ze statk·w 
oceanicznych na mniejsze jednostki i dopiero potem trafiağy do Polski, teraz sŃ przywoŨone do GdaŒska 
z pominiňciem port·w poŜrednich. 

Statki Maersk Line w GdaŒsku obsğuguje terminal kontenerowy Deepwater Container Terminal GdaŒsk 
(DCT). Moce przeğadunkowe DCT siňgajŃ obecnie 500 tys. TEU i majŃ byĺ rozbudowywane do 2 mln 
TEU.  

Od poczŃtku 2010 roku DCT stağ siň pierwszym portowym hubôem
4
 wňzğem przeğadunkowym 

obsğugujŃcym ğadunki w tranzycie do port·w basenu morza Bağtyckiego, obok tradycyjnych przeğadunk·w 
na rzecz polskiego importu i eksportu. DCT GdaŒsk spodziewa siň zrealizowaĺ swoje zağoŨenia 

                                                                 

 

3
 TEU - (twenty-foot equivalent unit) - jednostka okreŜlajŃca standardowy wymiar kontenera o dğugoŜci 20 st·p. SğuŨy do okreŜlania 

pojemnoŜci kontenerowej port·w i statk·w. 
4
 Hub - duŨy port wňzğowy.  Transport kontenerowy funkcjonuje dziŜ wedğug modelu "Hub and spoke", zwanego r·wnieŨ modelem 

promienistym. BezpoŜrednie poğŃczenia transoceaniczne opğaca siň uruchamiaĺ jedynie miňdzy najwiňkszymi portami wňzğowymi, 
zwanymi w branŨy z angielskiego "hubami", czyli "wňzğami". W hubach kontenery przeğadowuje siň z ogromnych transoceanicznych 
kontenerowc·w na mniejsze statki dowozowe (feedery), z kt·rych promieniŜcie rozwozi siň towar do mniejszych port·w w 
okolicznych krajach. DuŨŃ rolň w tym systemie odgrywa teŨ sprawnie dziağajŃca kolej, dowoŨŃca kontenery do terminali 
multimodalnych na Ŝr·dlŃdziu - czasem nawet do odlegğych kraj·w Europy środkowej i Wschodniej. 

http://forsal.pl/artykuly/346624,tankowce_nie_maja_co_wozic.html
http://forsal.pl/artykuly/346624,tankowce_nie_maja_co_wozic.html
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przeğadunkowe i obsğuŨyĺ 450 000 TEU w roku 2010, co bňdzie stanowiğo wzrost o 177% w stosunku do 
obrot·w z roku ubiegğego. 

Na korzyŜĺ Sp·ğki przemawia fakt, Ũe w roku 2008, po walce z firmami polskimi i zagranicznymi wygrağa 
przetarg przeprowadzony przez A.P.Moller / Maersk na prowadzenie depot na zapleczu Deepwater 
Container Terminal. Do dziŜ jest jedynym operatorem depot w tej lokalizacji a niejako naturalnie objňğa 
preferencyjnŃ pozycjň na rynku transportu kontener·w z GdaŒska. 

Wszystkie powyŨej opisane zjawiska dotyczŃce branŨy majŃ wpğyw na rozw·j wszystkich usğug 
Ŝwiadczonych przez Emitenta i moŨna je powiŃzaĺ z trendami widocznymi w strukturze jego przychod·w. 
RosnŃca pozycja GdaŒska w stosunku do Gdyni, rozw·j transportu w zwiŃzku z rozwojem portu w 
GdaŒsku. 

 

4.12.3. DziağalnoŜĺ prowadzona obecnie przez sp·ğkň BALTICON sp. z o. o. 

 

Jak juŨ wielokrotnie zostağo wspomniane w niniejszym dokumencie zağoŨycielem i gğ·wnym 
akcjonariuszem Emitenta jest sp·ğka BALTICON sp. z o. o., kt·ra wraz z zawiŃzaniem Emitenta tytuğem 
pokrycia obejmowanych akcji serii A i B Emitenta wniosğa do sp·ğki BALTICON S.A. dotychczas 
prowadzone przez siebie przedsiňbiorstwo. W zwiŃzku z przeprowadzonŃ reorganizacjŃ cağy 
dotychczasowy majŃtek sp·ğki BALTICON sp. z o. o. stağ siň majŃtkiem Emitenta. W zwiŃzku  
powyŨszym przy wykorzystaniu tego majŃtku tj. tego przedsiňbiorstwa Emitent prowadzi swojŃ obecnŃ 
dziağalnoŜĺ, kt·ra jest kontynuacjŃ dziağalnoŜci prowadzonej wczeŜniej przez sp·ğkň BALTICON sp. z. 
o.o. 

Jedynym zakresem dziağalnoŜci, kt·ry obecnie nie jest kontynuowany przez Emitenta,  a kt·ry dotychczas 
byğ prowadzony przez sp·ğkň BALTICON sp. z o. o.  jest transport drogowy rzeczy.  

DziağalnoŜĺ tň tj. transport drogowy rzeczy nadal prowadzi sp·ğka BALTICON sp. z o. o.. W chwili 
obecnej jest to jedyna dziağalnoŜĺ jakŃ prowadzi BALTICON sp. z o. o. O takim uksztağtowaniu struktury 
grupy Emitenta przesŃdziğa okolicznoŜĺ, iŨ licencje transportowe sŃ decyzjami administracyjnymi nie 
przenaszalnymi w przypadku przeniesienie przedsiňbiorstwa aportem do innej sp·ğki. Oznacza to, iŨ w 
Ŝwietle ustawy prawo transportowe wraz z przeniesieniem przedsiňbiorstwa sp·ğki  BALTICON sp. zo. o. 
na Emitenta nie przeszğy w/w licencje transportowe. Licencje te pozostağy i przysğugujŃ nadal sp·ğce 
BALTICON sp. z o. o.. Decyzja o prowadzeniu dziağalnoŜci transportowej przez Emitenta w Ŝwietle 
przepis·w prawa ğŃczyğaby siň z koniecznoŜciŃ uzyskiwania zupeğnie nowych licencji transportowych 
przez Emitenta. Procedury te sŃ bardzo kosztowne i czasochğonne. JednoczeŜnie warto zaznaczyĺ, iŨ 
posiadane przez sp·ğkň BALTICON sp. z o. o. dotychczasowe licencje sŃ licencjami wydanymi na bardzo 
dğugi okres czasu nawet do 50 lat. W zwiŃzku z powyŨszym majŃc na celu optymalizacjň koszt·w w 
grupie i zapewnienie nieprzerwanego funkcjonowania i dziağalnoŜci przedsiňbiorstwa Emitenta ZarzŃd 
Emitenta podjŃğ decyzjň, iŨ w toku swojej dziağalnoŜci bňdzie on korzystağ z usğug transportu, kt·re na 
jego rzecz lub na rzecz jego klient·w wykonywaĺ bňdzie w oparciu o posiadane juŨ licencje sp·ğka 
BALTICON sp. z o. o.. Tym samym sp·ğka BALTICON sp. z o. o. stağa siň gğ·wnym podwykonawcŃ usğug 
transportowych na rzecz Emitenta i jego kontrahent·w. Sp·ğka BALTICON   sp. z o.o. Ŝwiadczy swoje 
usğugi w oparciu o Ŝrodki transportu wydzierŨawione jej przez Emitenta.   

Obie sp·ğki tj. Emitent i BALTICON sp. z o. o. kontraktujŃ ze sobŃ na warunkach rynkowych. Stawki 
stosowane przez BALTICON sp. z o. o. wzglňdem Emitenta SA stawkami rynkowymi. BALTICON sp. z o. 
o. za wykonane na rzecz Emitenta usğugi wystawia stosowne faktury VAT, kt·re Emitent reguluje 
terminowo poprzez zapğatň Ŝrodk·w pieniňŨnych przelewem. Emitent i BALTICON Sp. z o. o. nie 
prowadzŃ wzajemnych rozliczeŒ w postaci np. kompensacji wzajemnych roszczeŒ.     

Emitent pobiera r·wnieŨ na podstawie stosownej umowy dzierŨawy, wystawiajŃc stosowne faktury VAT 
wobec sp·ğki BALTICON sp. z o. o. wynagrodzenie tytuğem czynszu za wydzierŨawiane sp·ğce 
BALTICON sp. z o. o. Ŝrodki transportu. WysokoŜĺ i warunki pğatnoŜci tego wynagrodzenia zostağy  
ustalone r·wnieŨ na zasadach rynkowych. R·wnieŨ te pğatnoŜci nie SA przedmiotem wzajemnych 
kompensacji (potrŃceŒ) Emitenta i jego gğ·wnego akcjonariusza.   
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BALTICON sp. z o. o. w chwili obecnej nie prowadzi jakiejkolwiek innej dziağalnoŜci gospodarczej, poza 
wyŨej opisanŃ dziağalnoŜciŃ transportowŃ.      

 

   

4.12.4. Przedmiotowa struktura przychod·w 

 

Podstawowym Ŧr·dğem przychod·w ze sprzedaŨy Emitenta sŃ wpğywy z transportu kontener·w na 
obsğugiwanych trasach. NaleŨy r·wnieŨ zauwaŨyĺ, Ũe znaczenie tej pozycji w przychodach sp·ğki 
systematycznie roŜnie.  

Tabela 2Φ ²ƛŜƭƪƻǏŏ ƛ ǎǘǊǳƪǘǳǊŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ .![¢L/hb {! ǿ ƭŀǘŀŎƘ нллу-08.2010 

DziağalnoŜĺ

wartoŜĺ w zğstruktura wartoŜĺ w zğstruktura wartoŜĺ w zğstruktura

depot 8 123 624 38% 8 859 652 38% 6 761 901 36%

transport 8 693 226 41% 10 326 444 44% 8 321 131 45%

handel 4 530 038 21% 4 041 781 17% 3 246 930 18%

pozost 29 501 0% 143 947 1% 198 381 1%

Og·ğem dziağanoŜĺ operacyjna21 376 389 100% 23 371 825 100% 18 528 343 100%

08.20102008 2009

 

ťr·dğo: Emitent 

 

Jak prezentuje powyŨsza tabela, firma Balticon w latach kryzysu na rynku globalnym poradziğa sobie bez 
problem·w. Zar·wno wzrost jak i struktura przychod·w zachowağy w latach 2008-2009 swoje trendy. W 
roku 2009 pozycja transportu w strukturze umocniğa siň po raz kolejny odbierajŃc 3 p.p. udziağu 
dziağalnoŜci handlowej. 

 

Od poczŃtku swojego istnienia Emitent wykazuje wysokŃ dynamikň przychod·w ze sprzedaŨy. W 
czasach kryzysu rozw·j firmy nie zostağ zatrzymany, a nawet nie spadğa jego dynamika. Jedynym 
dziağem, kt·ry w analizowanym okresie odnotowağ pewien nieznaczny spadek obrot·w byğ handel. 

 

Wykres 3. Wzrost przychod·w w latach 2008- 08.2010. 

 

ťr·dğo: Emitent 
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PowyŨszy wykres obrazuje dynamikň rozwoju firmy. Jak widaĺ wzrost przychod·w operacyjnych w latach 
2008-2009 w stosunku do roku poprzedniego uksztağtowağ siň na poziomie okoğo 9% i19% podczas gdy 
wzrost PKB w rym okresie wynosi 4,9% i 1,8%. Linia wzrostu przychod·w z transportu dominuje nad 
pozostağymi.  

 

Transport drogowy i kolejowy towar·w pojazdami uniwersalnymi 

JednŃ z usğug Ŝwiadczonych przez sp·ğkň od 2002 roku jest spedycja lŃdowa. Usğuga ta do tej pory 
realizowana byğa przede wszystkim poprzez transport drogowy. Od 2010 roku, w znacznie mniejszym 
stopniu, r·wnieŨ przez transport kolejowy. Cağopojazdowe przewozy samochodowe w oparciu o tabor 
wğasny i spedycyjny realizowane sŃ w ruchu krajowym i miňdzynarodowym. 

Przychody ze Ŝwiadczenia usğug spedycji lŃdowej w kolejnych latach rosnŃ. W 2009 roku sp·ğka uzyskağa 
z tej dziağalnoŜci przych·d 10,3 mln zğ.  

Wğasny tabor Emitenta aktualnie obejmuje 30 zestaw·w DAF 95 XF i naczep Fliegl/Sommer/Wielton. 
Sprzňt jest dostosowany do transportu kaŨdego typu kontenera w tym do transportu kontener·w 
chğodniczych. Wszystkie zestawy wyposaŨone sŃ w agregaty prŃdotw·rcze, sğuŨŃce do zasilania 
kontener·w chğodniczych w czasie transportu. Jest to ewenementem na rynku i zabezpiecza pozycjň 
lidera w transporcie kontener·w chğodniczych. Kierowcy posiadajŃ przeszkolenie z zakresu obsğugi 
chğodni. Dodatkowo sp·ğka wsp·ğpracuje z firmami transportowymi. Do dyspozycji sp·ğki pozostaje okoğo 
20 samochod·w gotowych do przewoŨenia kontener·w 20 40 i 45 stopowych

5
. 

Stağy monitoring pojazd·w GPS, zwiňksza bezpieczeŒstwo ğadunku, oraz umoŨliwia dyspozytorom ciŃgğy 
nadz·r nad flotŃ pojazd·w, jak r·wnieŨ wspomaga optymalizacjň i zwiňksza efektywnoŜĺ wykorzystania 
floty. 

 

Wykres 4. WartoŜĺ i struktura przychod·w z transportu kontenerowego realizowanego przez 
transport wğasny i przez podwykonawc·w w latach 2008- 08.2010. 

 

ťr·dğo: Emitent 

 

W roku 2010 Emitent w wiňkszym stopniu wykorzystywağ transport wğasny. Jego udziağ w cağoŜci 
przychod·w zwiňkszyğ siň o 8 punkt·w procentowych w stosunku do roku poprzedniego. Jest to efekt 
przede wszystkim ciŃgğej rozbudowy wğasnej floty. 

Transport kolejowy 

                                                                 

 
5
 Jednostka dğugoŜci kontenera, 20, 40 i 45 st·p. 
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W 2010 roku, wychodzŃc naprzeciw oczekiwaniom klient·w, Emitent poszerzyğ ofertň o usğugi transportu 
kontener·w kolejŃ.  

Usğugi Ŝwiadczone sŃ w Polsce oraz na terenie dawnej Wsp·lnoty Niepodlegğych PaŒstw, w oparciu o 
infrastrukturň PKP Cargo SA na podstawie ramowej umowy o wsp·ğpracy. Przewozy kontener·w mogŃ 
byĺ zorganizowane we wszystkich poğŃczeniach oferowanych przez PKP Cargo wg ustalonego rozkğadu 
jazdy. 

Emitent dzierŨawi czteroosiowe platformy kolejowe typu SGS
6
, naczepy podkontenerowe samochodowe 

sŃ wğasne. Przeğadunek kontener·w wykonywany jest przez operator·w terminali i stanowi dodatkowy 
koszt.  

W ciŃgu 8 miesiňcy bieŨŃcego roku przychody z tej dziağalnoŜci wyniosğy 82 537 zğ.  

Emitent nie obawia siň kanibalizacji wğasnych usğug transportu koğowego w zwiŃzku z wprowadzeniem 
transportu kolejowego

7
, poniewaŨ nowa usğuga dedykowana jest do innej grupy odbiorc·w. Klientami 

transportu koğowego sŃ przede wszystkim ğadunki wymagajŃce transportu w kontenerach chğodniczych, w 
transporcie, kt·rych czas transportu jest bardzo istotny. Transport kolejowy uzupeğnia ofertň Emitenta 
pokrywajŃc popyt na jednorazowe bardzo duŨe przewozy towar·w nie naleŨŃcych do grupy produkt·w 
ğatwo psujŃcych siň. Ponadto kolej nie zabezpiecza dostarczenia energii do kontener·w w trakcie 
przewozu, wiňc ğadunki chğodzone naturalnie pozostajŃ domenŃ przewoz·w koğowych, w kt·rych Emitent 
posiada pozycjň lidera. 

świadczenie usğug depotowych 

DziağalnoŜĺ Depot prowadzona jest przez Emitenta od roku 1991. Balticon dostarcza usğugi na zapleczu 
kontenerowych port·w morskich w Polsce: w Gdyni, GdaŒsku i Szczecinie. Place skğadowe wyposaŨone 
sŃ w specjalistyczny sprzňt do przeğadunku kontener·w - ğŃcznie 10 ukğadarek wyposaŨonych w 
hydrauliczne chwytaki, kt·re mogŃ ustawiĺ kontenery w kilku warstwach. 

KaŨdy plac skğadowy posiada dostňp do bocznicy kolejowej, dziňki czemu moŨliwy jest zağadunek 
kontener·w nie tylko na naczepy samochodowe, ale takŨe na wagony kolejowe. Depoty poğoŨone sŃ w 
nastňpujŃcych lokalizacjach:  

 Depot Gdynia, ul. Kontenerowa 27,  

 Depot Gdynia, ul. Hutnicza 13 (kontenery sprzedaŨne), 

 Depot Gdynia, ul. Jana z Kolna 28, 

 Depot GdaŒsk, ul. Sucharskiego 7, DCT 

 Depot GTK GdaŒsk, ul. Chodackiego 33 (warsztat naprawczy przy GTK), 

 Depot Szczecin, ul. Wğadysğawa IV 1 
 

Emitent jest wğaŜcicielem czňŜci placu zlokalizowanego w Gdyni przy ul. Hutniczej z pozostağych plac·w 
skğadowych korzysta na podstawie um·w dzierŨawy zawartych gğownie na czas nieokreŜlony, kt·re 
moŨna rozwiŃzaĺ w trybie kilkumiesiňcznego ( jedno- lub trzy miesiňcznego) okresu wypowiedzenia. 

NaleŨy nadmieniĺ, Ũe najkorzystniejsza z punktu widzenia bezpieczeŒstwa Umowa dzierŨawy plac·w 
zostağa zawarta w GdaŒsku - najbardziej rozwojowym regionie. Umowa dzierŨawy zawarta jest na czas 
okreŜlony na nastňpne 3 lata.  

 

                                                                 

 

6
 Czteroosiowy wagon platforma przeznaczony do przewozu kontener·w 10', 20', 30', 40' o wysokoŜci podstawowej lub zwiňkszonej 

oraz kontener·w 35' typu SEALAND. Posiada 24 trzpienie do mocowania kontener·w. Wagon nie posiada podğogi. 
7
 Zjawisko kanibalizacji produktu zachodzi, gdy dwa produkty tego samego podmiotu konkurujŃ miňdzy sobŃ o tŃ samŃ grupň 
docelowŃ. W rezultacie konsumujŃc siň wzajemnie. 
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Wykres 5. Aktualna powierzchnia depot·w zarzŃdzanych przez Emitenta w TEU.  

 
ťr·dğo: Emitent 

 

 

Sp·ğka oferuje nastňpujŃce usğugi depotowe: 

 organizacjň przeğadunku wszystkich typ·w kontener·w, w relacji samoch·d-plac, wagon 
kolejowy-plac lub odwrotnie,  

 skğadowanie - place sŃ utwardzone, wyğoŨone pğytami betonowymi dla zabezpieczenia przed 
uszkodzeniem, lub przyspieszonym zuŨyciem. Place sŃ oŜwietlone i chronione,  

 przygotowanie kontener·w pod zağadunek wymagajŃcych towar·w, PRE-TRIP INSPECTIONS 
(PTI) - PTI jest to inspekcja funkcji technicznych i wizualna ocena stanu jednostki chğodniczej. 
Podczas procesu temperatura chğodni jest zbijana do 0stF (-18stC) i badana jest praca 
podzespoğ·w chğodniczych. W przypadku stwierdzenia uszkodzeŒ, zgodnie z procedurami, 
sporzŃdzane jest kwotowanie (repair estimate), na podstawie kt·rego przeprowadza siň naprawy. 
Po zakoŒczeniu PTI i ewentualnych napraw kontener jest zdatny do zağadunku i przewozu 
towar·w, 

 naprawň kontener·w: stalowych, aluminiowych, open top 
8
, flat

9
, chğodniczych bez ograniczeŒ 

pogodowych, w warsztacie naprawczym, Sp·ğka posiada doŜwiadczenie i moce przerobowe 
zar·wno w zakresie napraw eksploatacyjnych jak i i powypadkowych, 

 4 samochody serwisowe - serwis kontener·w chğodniczych 24 h/dobň w dowolnej lokalizacji. W 
przypadku awarii kontenera chğodniczego wymagana jest natychmiastowa pomoc specjalist·w. 
Po otrzymaniu zgğoszenia mobilny serwis przyjeŨdŨa na miejsce awarii, 

 serwis podzespoğ·w do kontener·w chğodniczych (autoryzowany serwis Daikin i Starcool), 

 raportowanie EDI
10

 - kosztorysy, wykonane naprawy, wejŜcia/wyjŜcia kontener·w, 

                                                                 

 
8
 Kontener open top -  kontener z odkrytym dachem  

9
 Kontener flat ï  kontener z otwartym bokiem 

10
 EDI - Elektroniczna Wymiana Danych to skr·t pochodzŃcy od angielskiej nazwy Electronic Data Interchange oznaczajŃcy w 

bezpoŜrednim tğumaczeniu ElektronicznŃ Wymianň Danych. EDI to wymiana danych w formatach opisanych miňdzynarodowymi 
standardami, miňdzy systemami informatycznymi partner·w handlowych, przy minimalnej interwencji czğowieka. EDI ğŃczy 
moŨliwoŜci informatyki i telekomunikacji. UmoŨliwia eliminacjň dokument·w papierowych zwiňkszajŃc efektywnoŜĺ wszystkich 
dziağaŒ zwiŃzanych z handlem. EDI jest najprostszym sposobem realizacji transakcji handlowych z pominiňciem Ũmudnej pracy 
przy tworzeniu, kopiowaniu i przesyğaniu dokument·w papierowych. EDI tworzy pomost, kt·ry ğŃczy bezpoŜrednio systemy 
informatyczne wsp·ğpracujŃcych ze sobŃ firm. EDI umoŨliwia natychmiastowe przekazywanie informacji, kt·re sŃ zawarte w 
typowych dokumentach handlowych. Zastosowanie standardowych i akceptowanych na cağym Ŝwiecie format·w danych zapewnia, 
Ũe wszyscy uczestnicy wymiany uŨywajŃ tego samego jňzyka. Dokument EDI jest odpowiednikiem papierowego dokumentu 
handlowego o ustalonej miňdzynarodowej postaci, kt·ry zostağ przystosowany do cel·w elektronicznej transmisji danych.  
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 innych usğugi - inspekcje stanu technicznego, chemiczne i wodne mycie, przygotowanie pod 
zağadunek towar·w, renowacje, kontrola i aktualizacja wymog·w CSC

11
, montaŨ pojemnik·w 

typu linerbag
12

.  

 

Wykres 6. Struktura przychod·w z dziağalnoŜci depot 

 

ťr·dğo: Emitent 

 

W roku 2010 Emitent spodziewa siň wzrostu wartoŜci przychod·w w stosunku do roku poprzedniego we 
wszystkich kategoriach analitycznych przychodu z dziağalnoŜci depot. Zmiana struktury przychod·w 
zaprezentowana powyŨej ilustruje rosnŃce znaczenie serwisu chğodniczego w ofercie Balticonu oraz 
utrzymujŃcŃ siň pozycjň przeğadunk·w. 

 

Handel 

Od roku 1997 Emitent prowadzi handel kontenerami. DziağalnoŜĺ ta obejmuje: skup / sprzedaŨ nowych 
kontener·w, skup / sprzedaŨ uŨywanych oraz wynajem r·Ũnych rodzaj·w kontener·w: uniwersalnych 
morskich, chğodniczych, socjalnych i specjalnych. Kontenery dostňpne sŃ Ăod rňkiò na placach 
skğadowych Emitenta oraz na stronie internetowej Emitenta. MoŨna je zam·wiĺ osobiŜcie lub przez 
Internet korzystajŃc z elektronicznego katalogu i kontaktu on line. Kontenery wykorzystywane sŃ 
najczňŜciej na cele magazynowe, transportowe, biurowe, socjalne, zaplecza budowy i coraz czňŜciej na 
specjalne. 

 

W roku 2010 Emitent spodziewa siň kontynuacji wzrostu przychod·w z handlu kontenerami. 

 

                                                                 

 
11

 CSC - Certyfikat bezpiecznego kontenera, zgodnego z International Convention for Safe Containers. Depot kontroluje 
dopuszczenie kontenera do ruchu, weryfikuje stan kontenera w zakresie bezpieczeŒstwa i ewentualnie po dokonaniu niezbňdnych 
napraw przedğuŨa okres dopuszczenia kontenera do transportu towar·w. 
12

 Linerbag - szczelna powğoka wykonana z tworzywa sztucznego wykğadajŃca dokğadnie wnňtrze kontenera. Izoluje wewnňtrzne 
Ŝciany kontenera od ğadunku. UmoŨliwia transport ğadunk·w brudnych (sk·ry), aktywnych chemicznie, lub sypkich (PTA, PET - 
surowce do wyrobu butelek z tworzywa sztucznego, ziarna itp.) 
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SezonowoŜĺ 

Podobnie jak wiňkszoŜĺ firm logistycznych r·wnieŨ Emitent wykazuje niewielkŃ sezonowoŜĺ sprzedaŨy, 
kt·ra charakteryzuje sie generowaniem wiňkszoŜci przychod·w ze sprzedaŨy w drugiej poğowie roku 
i znacznie niŨszym poziomem przychod·w w pierwszym kwartale danego roku. SezonowoŜĺ jest r·wnieŨ 
efektem uzaleŨnienia od warunk·w atmosferycznych. Sp·ğka stara siň ograniczyĺ to ryzyko poprzez 
obsğugň firm z r·Ũnych branŨ. 

 

Dostawcy  

We wszystkich aspektach dziağalnoŜci Sp·ğki udziağ dostawc·w jest zdywersyfikowany i Ũaden 
z kontrahent·w nie posiada dominujŃcej roli. Sp·ğka stale poszukuje nowych dostawc·w oraz umacnia 
swojŃ pozycjň u dotychczasowych.  

Depot obsğuguje armator·w morskich, spedytor·w i firmy transportowe. Gğ·wnymi kontrahentami depot 
sŃ: American President Lines, China Shipping Container Lines, Chipolbrok, CMA-CGM, Cosco, Hyundai 
Merchant Marine, A.P.Moller/Maersk, Malaysia International Shipping Corp., Orient Overseas Container 
Lines, Textainer, Triton, Unifeeder, United Arab Shipping Company, YANG MING Line. Wszystkie firmy 
bňdŃce klientami depot sŃ firmami miňdzynarodowymi, prowadzŃcymi dziağalnoŜĺ na rynku globalnym. 

Transport drogowy i kolejowy wykonuje usğugi gğ·wnie na zlecenie spedytor·w polskich i zagranicznych 
obsğugujŃcych ruch kontenerowy. 

Dziağ handlowy zaopatruje w kontenery firmy reprezentujŃce r·Ũne branŨe i sektory gospodarcze, jak 
r·wnieŨ osoby prywatne. 

4.12.5. Nowe produkty i usğugi 

Potencjalnym kierunkiem rozwoju dziağalnoŜci Emitenta jest zwiňkszenie sprzedaŨy i wynajmu 
kontener·w poprzez zwiňkszenie ŜwiadomoŜci moŨliwoŜci ich wykorzystania do r·Ũnego rodzaju potrzeb 
komercyjno mieszkaniowych. Kontenery mogŃ sğuŨyĺ jako biura i zaplecza socjalne przy budowach 
i rozbudowach, jako kwatery mieszkalne podczas akcji humanitarnych, wojskowych lub ratunkowych, jako 
lokale zastňpcze przy przebudowie lub rozbudowie tradycyjnych obiekt·w budowlanych. W obliczu klňsk 
Ũywioğowych niecenione sŃ np. kontenery dla powodzian. Moduğy kontenerowe mogŃ byĺ uŨywane 
tymczasowo (wynajmowane) lub jako alternatywa dla tradycyjnego budownictwa i uŨytkowane przez cağy 
czas ich technicznej trwağoŜci.  

W styczniu 2008 RzŃd ogğosiğ projekt budowy wielofunkcyjnych boisk sportowych ORLIK 2012. W cağym 
kraju majŃ powstaĺ kompleksy boisk: jedno do piğki noŨnej, drugie wielofunkcyjne do gry w siatk·wkň i 
koszyk·wkň. Obok boisk umiejscowione bňdŃ pawilony sportowe ï szatnie, kt·re zgodnie z projektem 
budowlanym majŃ byĺ wykonane na bazie prefabrykowanych kontener·w moduğowych. Jest to kolejny 
przykğad nowych moŨliwoŜci wykorzystania kontener·w. 

 

Wsparcie procesu budowania ŜwiadomoŜci rynku, co do moŨliwoŜci wykorzystania kontener·w, 
odpowiednimi narzňdziami marketingowymi, np. kampaniŃ marketingowŃ w Internecie, z pewnoŜciŃ 
wpğynie pozytywnie na wzrost przychod·w ze sprzedaŨy i wynajmu tego asortymentu. 

4.12.6. Geograficzna struktura przychod·w 

 

Emitent Ŝwiadczy usğugi transportowe zar·wno w kraju jak i zagranicŃ zar·wno dla krajowych jak 
zagranicznych podmiot·w. Transport samochodowy zorganizowany byĺ moŨe w kaŨdej relacji i nie ma 
aktualnie poğŃczenia, kt·re moŨna byğoby wskazaĺ jako dominujŃce w sprzedaŨy Emitenta. WiňkszoŜĺ 
usğug w dziağalnoŜci transportowej Ŝwiadczonych jest podmiotom krajowym.  

 

Wykres 7. Struktura geograficzna przychod·w  

http://www.kontenery.weldon.pl/kontenery/dla-powodzian/
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ťr·dğo: Emitent 

Udziağ usğug wewnatrzwsp·lnotowych zar·wno w przypadku transportu jak i dziağalnoŜci depot 
zdecydowanie roŜnie. Szczeg·lnie dynamiczny jest wzrost o ponad 20 p.p. udziağ sprzedaŨy 
wewnatrzwsp·lnowej w dziağalnoŜci depot. BiorŃc pod uwagň nowe poğŃczenia portu DCT Emitent 
spodziewa siň umacniania tego trendu w przyszğoŜci. 

Usğugi depot wraz z rozwojem firmy realizowane byğy najpierw, od roku 1991 w Gdyni, nastňpnie w roku 
1999 zostağ uruchomiony depot w GdaŒsku, kt·ry nastňpnie rozbudowano w roku 2009 o plac przy DCT. 
Depot w Szczecinie istnieje od roku 2001. 

 
Wykres 8. Struktura przychod·w z dziağalnoŜci depot w podziale na miasta. 

 

ťr·dğo: Emitent 

W kolejnych latach prowadzenia dziağalnoŜci zgodnie trendami opisanymi w czňŜci dotyczŃcej rynku 
zwiňkszağa siň czňŜĺ przychodu realizowana w GdaŒsku w stosunku do pozostağych port·w. 

 

 

4.13. Opis gğ·wnych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym 

inwestycji kapitağowych za okres objňty sprawozdaniem finansowym lub 

skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, zamieszczonymi w 

Dokumencie Informacyjnym 
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Wszystkie inwestycje zrealizowane przez Emitenta w latach 2008-2009 byğy inwestycjami krajowymi. 

 

W roku 2008 inwestycje sp·ğki zwiŃzane byğy z organizacjŃ oraz rozwojem przedsiňbiorstwa i wynosiğy 
1 010 275 zğ. WaŨnŃ oraz najwiňkszŃ wartoŜciowo inwestycjŃ roku 2008 byğ zakup 2 441 m2 gruntu 
graniczŃcego z dotychczas posiadanym placem skğadowym przy ulicy Hutniczej o wartoŜci 411.128 zğ.  

Rozw·j usğug transportowych wymagağ rozwoju floty. Pozyskanie Ŝrodk·w transportu realizowane byğy 
zar·wno ze Ŝrodk·w wğasnych jak i w oparciu o leasing operacyjny. W 2008 r. wydatki zwiŃzane z 
administracjŃ Sp·ğki pochodziğy ze Ŝrodk·w wğasnych i wyniosğy one odpowiednio: 34 tys. zğ. Byğy to 
gğ·wnie komputery. 

 

Kolejny rok byğ okresem dalszego rozwoju przedsiňbiorstwa. NajwyŨsze nakğady alokowane byğy do 
rozwoju floty. W oparciu o leasing finansowy Emitent rozbudowağ flotň o 3 zestawy ï kontener DAF z 
naczepŃ. Wydatki zwiŃzane z rozbudowŃ taboru wynosiğy 1.283 tys. zğ. WyposaŨenie biurowe zakupione 
ze Ŝrodk·w wğasnych w tym okresie miağo wartoŜĺ okoğo 43 tys. zğ. Byğy to gğ·wnie komputery. 

 

PoniŨsza tabela przedstawia wysokoŜĺ nakğad·w inwestycyjnych. 
 
Tabela 5. Nakğady inwestycyjne Emitenta w latach 2008 ï 2009, w zğ 

Wyszczeg·lnienie   2008 2009 

WartoŜci niematerialne i prawne 
 

33 995 12 142 

Grunty grupa 0 441 128 
 Budynki i budowle grupa 1 12 739 17 599 

Obiekt inŨynierii lŃdowej  grupa 2 

 
22 470 

Maszyny i urzŃdzenia grupa 4 86 168 67 011 

Specjalistyczne maszyny grupa 5 0 20 511 

Maszyny i urzŃdzenia grupa 6 71 714 37 278 

środki transportu grupa 7 357 030 1 319 089 

-  w tym Ŝrodki transportu w leasingu finansowym grupa 7 0 1 283 219 

Pozostağe Ŝrodki trwağe grupa 8 7 500 4 915 

Og·ğem nakğady   1 010 275 1 501 015 

zwiňkszenie wartoŜci Ŝrodk·w trwağych w budowie 
 

6 330 11 099 

ťr·dğo: Emitent 

 

Nakğady na obiekty inŨynierii lŃdowej to wydatki na infrastrukturň depot·w Emitenta, np. takŃ jak studnie 
chğonne.  

 

Poza wymienionymi w powyŨszej tabeli nakğadami na zakup floty samochodowej ze Ŝrodk·w wğasnych 
i na podstawie leasingu finansowego sp·ğka korzysta takŨe z finansowania w formie leasingu 
operacyjnego. W opisywanych latach koszty z tego tytuğy wynosiğy odpowiednio 1 089 022 zğ i 
1 132 158 zğ. 
 

4.14. Informacje o wszczňtych wobec Emitenta postňpowaniach: 

upadğoŜciowym, ukğadowym, likwidacyjnym 

Wobec Emitenta nie zostağy wszczňte postňpowania: upadğoŜciowe, ukğadowe lub likwidacyjne. 
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4.15. Informacje o wszczňtych wobec Emitenta postňpowaniach: ugodowym, 

arbitraŨowym lub egzekucyjnym, jeŨeli wynik tych postňpowaŒ ma lub 

moŨe mieĺ istotne znaczenie dla dziağalnoŜci Emitenta 

Sp·ğka nie jest uczestnikiem Ũadnego postňpowania ugodowego, arbitraŨowego ani nie jest wobec niej 
prowadzone postňpowanie egzekucyjne, kt·rych wynik ma lub moŨe mieĺ istotne znaczenie dla 
dziağalnoŜci Emitenta. 

4.16. Informacja na temat wszystkich innych postňpowaŒ przed organami 

rzŃdowymi, postňpowaŒ sŃdowych lub arbitraŨowych, wğŃcznie z wszelkimi 

postňpowaniami w toku, za okres obejmujŃcy, co najmniej ostatnie 12 

miesiňcy, lub takimi, kt·re mogŃ wystŃpiĺ wedğug wiedzy Emitenta, a kt·re 

to postňpowania mogğy mieĺ lub miağy w niedawnej przeszğoŜci, lub mogŃ 

mieĺ istotny wpğyw na sytuacjň finansowŃ Emitenta, albo zamieszczenie 

stosownej informacji o braku takich postňpowaŒ 

Aktualnie wobec Emitenta nie toczŃ siň Ũadne postňpowania przed organami rzŃdowymi, postňpowania 
sŃdowe lub arbitraŨowe, kt·rych wynik ma lub moŨe mieĺ istotny wpğyw na sytuacjň finansowŃ Emitenta.  

Wedğug najlepszej wiedzy Emitenta nie ma r·wnieŨ Ũadnych podstaw prawnych i faktycznych, aby 
wystŃpiğy jakiekolwiek inne postňpowania, kt·re mogğyby mieĺ istotny wpğyw na sytuacjň finansowŃ 
Emitenta. 

 

4.17. ZobowiŃzania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowiŃzaŒ 

wobec posiadaczy instrument·w finansowych, kt·re zwiŃzane sŃ w 

szczeg·lnoŜci z ksztağtowaniem siň jego sytuacji ekonomicznej i 

finansowej 

Emitent nie ma Ũadnych zobowiŃzaŒ wobec posiadaczy instrument·w finansowych. Nie istniejŃ inne 
zobowiŃzania Emitenta, kt·re byğyby istotne z punktu widzenia realizacji zobowiŃzaŒ wobec posiadaczy 
jego instrument·w finansowych, a kt·re zwiŃzane byğyby w szczeg·lnoŜci z ksztağtowaniem siň sytuacji 
ekonomicznej i finansowej Emitenta, poza niŨej opisanymi umowami kredytu oraz umowami leasingu, 
kt·rych zestawienie przedstawia tabela poniŨej. 

 

4.18. Informacja o nietypowych okolicznoŜciach lub zdarzeniach majŃcych 

wpğyw na wyniki z dziağalnoŜci gospodarczej, za okres objňty 

sprawozdaniem finansowym lub skonsolidowanym sprawozdaniem 

finansowym, zamieszczonymi w Dokumencie Informacyjnym 
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W okresie objňtym sprawozdaniem finansowym, zamieszczonym w niniejszym Dokumencie 
Informacyjnym, nie wystŃpiğy Ũadne nietypowe zdarzenia lub okolicznoŜci majŃce wpğyw na wyniki z 
dziağalnoŜci gospodarczej Emitenta. 

4.19. Wskazanie istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, majŃtkowej i 

finansowej Emitenta i jego grupy kapitağowej oraz innych informacji 

istotnych dla ich oceny, kt·re powstağy po sporzŃdzeniu danych 

finansowych, o kt·rych mowa w Ä11 ZağŃcznika nr 1 do Regulaminu ASO 

Po sporzŃdzeniu sprawozdania finansowego, stanowiŃcego czňŜĺ niniejszego Dokumentu 
Informacyjnego, wystŃpiğy nastňpujŃce istotne zdarzenia dotyczŃce zmiany sytuacji gospodarczej, 
majŃtkowej i finansowej Emitenta, byğy to: 

a) rejestracja w dniu 16 listopada 2010 roku w rejestrze przedsiňbiorc·w KRS podwyŨszenia 
kapitağu zakğadowego Emitenta w drodze emisji akcji serii D i E, 

b) opğacenie w dniu 17 listopada 2010 roku w cağoŜci przez sp·ğkň NOVA CONSULT sp. z o. o. akcji 
serii C (akcji zağoŨycielskich).   

c) opğacenie w dniu 24 listopada 2010 roku w cağoŜci akcji serii D przez nowych inwestor·w.  

W zwiŃzku z powyŨszym kapitağ zakğadowy Emitenta w chwili obecnej jest opğacony w cağoŜci. Emitent w 
dniu  30 listopada 2010 roku zğoŨyğ wniosek o rejestracjň tej okolicznoŜci w rejestrze przedsiňbiorc·w 
KRS.  Zmiana ta nie zostağa jeszcze ujawniona w rejestrze przedsiňbiorc·w.   

Po sporzŃdzeniu sprawozdania finansowego, stanowiŃcego czňŜĺ niniejszego Dokumentu 
Informacyjnego nie ujawniğy siň inne informacje istotne dla oceny sytuacji gospodarczej, majŃtkowej i 
finansowej Emitenta. 

4.20. Imiň, nazwisko, zajmowane stanowisko oraz termin upğywu kadencji, na 

jakŃ zostağy powoğane osoby zarzŃdzajŃce i osoby nadzorujŃce Emitenta 

4.20.1. ZarzŃd Sp·ğki 

 

ZarzŃd Sp·ğki jest dwuosobowy: Prezesem ZarzŃdu Sp·ğki jest Pan Tomasz Szmid, a Wiceprezesem 
ZarzŃdu Pan Zbigniew Uhlenberg.  

 

Tomasz Szmid ï  Prezes ZarzŃdu:  

1981-1986 -  Studia na Politechnice  GdaŒskiej    

1995-1997  -  Studia podyplomowych MBA  w GdaŒskiej Fundacji Ksztağcenia MenedŨer·w i  
Strathclyde University w Glasgow 

1986 ï 1992 -  Asystent  w Instytucie  Morskim w  GdaŒsku. 

1991-1998 - WğaŜciciel firmy Polship, prowadzonej jako jednoosobowa dziağalnoŜĺ gospodarcza.   

od  1997 roku do dziŜ zwiŃzany z BALTICON,  od stycznia 2004 roku Dyrektor ZarzŃdzajŃcy a 
nastňpnie Prezes ZarzŃdu BALTICON sp. z o.o.  i obecnie r·wnieŨ Prezes ZarzŃdu BALTICON S.A.  

 

Zbigniew Uhlenberg ïWiceprezes ZarzŃdu 

1983 ï 1988 ï  POLCARGO Gdynia  (Rzeczoznawca ds. Kontener·w)  
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Od 1991 ï do dziŜ wsp·ğwğaŜciciel  BALTICON sp. z o. o., przez cağy ten czas peğni  funkcje kierownicze.  
Od lutego 2002 Wiceprezes ZarzŃdu BALTICON sp. z o.o., a obecnie r·wnieŨ  Wiceprezes ZarzŃdu 
BALTICON S.A.  

 

Zgodnie z Ä 16 Statutu ZarzŃd Sp·ğki skğada siň od 1 (jednego) do 3 (trzech)   os·b, w tym Prezesa 
ZarzŃdu powoğywanych na 3- letniŃ wsp·lnŃ kadencjň. Liczbň czğonk·w ZarzŃdu okreŜla uchwağa Rady 
Nadzorczej. Czğonkowie ZarzŃdu sŃ powoğywani i odwoğywani przez Radň NadzorczŃ na okres wsp·lnej 
3-letniej kadencji, z tym zastrzeŨeniem, Ũe czğonk·w pierwszego ZarzŃdu powoğujŃ akcjonariusze .  

Obecny skğad ZarzŃdu Emitenta zostağ powoğany w dniu 20 wrzeŜnia 2010 roku na podstawie 
stosownego oŜwiadczenia ZağoŨycieli zğoŨonego przed notariuszem Zbigniewem Kundo w jego kancelarii 
w GdaŒsku. Oznacza to, Ũe kadencje Prezesa ZarzŃdu oraz  Wiceprezesa ZarzŃdu aktualnie 
sprawujŃcych swoje funkcje dobiegnŃ koŒca w dniu 20 wrzeŜnia 2013 roku.  

Zgodnie z treŜciŃ art. 369 Ä1 KSH ponowne powoğania tej samej osoby na czğonka ZarzŃdu jest 
dopuszczalne na kadencje nie dğuŨsze niŨ piňĺ lat kaŨda. Powoğanie moŨe nastŃpiĺ nie wczeŜniej niŨ na 
rok przed upğywem bieŨŃcej kadencji czğonka zarzŃdu. 

Mandat czğonka zarzŃdu wygasa r·wnieŨ wskutek Ŝmierci, rezygnacji albo odwoğania go ze skğadu 
ZarzŃdu (art. 369 Ä5 KSH). 

 

4.20.2. Rada Nadzorcza Sp·ğki 

 

W skğad Rady Nadzorczej Sp·ğki wchodzŃ nastňpujŃce osoby:  

a) PrzewodniczŃcy Rady Nadzorczej : 

1)  Tomasz MarczyŒski, 

b) Czğonkowie Rady Nadzorczej:   

2) Mirosğawa MarczyŒska 

3) Krzysztof KamiŒski 

4) Krystian Klein 

5) Tomasz Ejtminowicz. 

 

Tomasz MarczyŒski -  PrzewodniczŃcy Rady Nadzorczej w BALTICON S.A.,  zağoŨyciel i   V-ce 
Prezes   BALTICON sp. z o. o.  Wieloletni dziağacz SamorzŃdu Gospodarczego (Przemysğowo - 
Handlowego) 

Czğonek Rady Izby Przemysğowo-Handlowej w Gdyni, czğonek ZarzŃdu Pomorskiej Izby Przemysğowo- 
Handlowej, wieloletni  czğonek Rady Krajowej Izby Gospodarki Morskiej, obecnie czğonek LoŨy Honorowej 
Krajowej Izby Gospodarki Morskiej. 

Odznaczony ZğotŃ OdznakŃ Krajowej Izby Gospodarczej za zasğugi w pracy na rzecz Gospodarki 
Morskiej  

 

 

Krystian Klein ï czğonek Rady Nadzorczej BALTICON S.A. 

1962 ï 1967  Studia na Uniwersytecie im. A. Mickiewicza w Poznaniu 

1974 ï 1976  Studia podyplomowe na Uniwersytecie GdaŒskim (Instytut Handlu Zagranicznego) 

1968 ï 1989  Praca w firmie C. Hartwig GdaŒsk, wszelkie szczeble kariery, ostatnie 5 lat na stanowisku 
kierownika dziağu wsp·ğpracy i organizacji 
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1990 ï 1991  Expolco Transped w Gdyni (Dyrektor Spedycyjny) 

1991 ï 1998  Port GdaŒski Eksploatacja ï Gğ·wny Specjalista ds. Marketingu i Spedycji 

1998 ïdo dziŜ  Prezes ZarzŃdu GdaŒskiego Terminalu Kontenerowego S.A, jest zağoŨycielem i 
pierwszym prezesem, pracuje do dzisiaj. 

 

Krzysztof KamiŒski ï czğonek Rady Nadzorczej BALTICON S.A. 

W latach: 

1980 - 1992   Czğonek Reprezentacji Polski Junior·w i Senior·w w Judo . Reprezentant  Polski, 
dwukrotny medalista Mistrzostw Europy Senior·w w Judo,  Olimpijczyk - Barcelona 92 

1991 - 1995   WğaŜciciel Klubu Studenckiego ĂTROPSò 

1993              UkoŒczyğ Akademiň Wychowania Fizycznego 

1994    -      do dzisiaj Prezes Agencji Reklamowo Artystycznej Top-Art 

1994 -2000    vice Prezes Polskiego ZwiŃzku Judo. 

 

Mirosğawa MarczyŒska -  czğonek Rady Nadzorczej  BALTICON S.A. 

1974-1981  Absolwent  Uniwersytet GdaŒski Wydz. Ekonomika Transportu ze specjalizacjŃ 
Ekonomiki  i Organizacji Transportu Morskiego   

1981-1986 CH Hartwig Gdynia Dysponent 

1986-1990   Praca w szkolnictwie 

1994-1998  Izba Przemysğowo-Handlowa w Gdyni 

NiezaleŨnie od powyŨszego pani Mirosğawa MarczyŒska prowadziğa dziağalnoŜĺ zwiŃzanŃ z handlem  
kontenerami  w obrocie miňdzynarodowym na bazie wğasnych firm handlowych MIRKON oraz MIRMAR 

1995 Dyplom za zğoŨenie z wynikiem pozytywnym egzaminu dla Kandydat·w na Czğonk·w Rad 
Nadzorczych w Sp·ğkach Skarbu PaŒstwa przed KomisjŃ EgzaminacyjnŃ przy Ministrze PrzeksztağceŒ 
WğasnoŜciowych. 

 

Tomasz Ejtminowicz ï czğonek Rady Nadzorczej BALTICON S.A. 

1993- 1997  dziennikarz "Gazety Wyborczej" 

od 2001  wsp·lnik Meritum Kancelarii Radc·w Prawnych Ejtminowicz Skibicki Trojanowski i 
Partnerzy w Gdyni, radca prawny. 

od 1997   obsğuga prawna sp·ğki Agora SA - jednego z najwiňkszych w Polsce koncern·w 
medialnych (m. in. "Gazety Wyborczej"), w tym: 

od 2005 -  obsğuga prawna Gazeta.pl - wiodŃcego portalu internetowego w Polsce; odpowiada za 
prawne aspekty prowadzenia dziağalnoŜci w Internecie, tworzenie projekt·w 
internetowych i przejňcia serwis·w internetowych, procesy sŃdowe o domeny 
internetowe, ochrona praw wğasnoŜci intelektualnej i zwalczania nieuczciwej konkurencji 

od 2008 -  obsğuga prawna A2 Multimedia Sp. z o.o. - sp·ğka Agory SA i ATM Grupa SA (producent 
telewizyjny) - odpowiada za prawne aspekty prowadzenia biznes·w audiowizualnycyh i 
telewizji w Internecie, produkcje filmowe i internetowe 

od 2010 -  obsğuga prawna Ad Taily Sp. z o.o. - sp·ğki wdraŨajŃcej innowacyjne rozwiŃzania 
reklamowe w Internecie 

od 2010 -  obsğuga BAN Sp. z o.o. sp·ğka Agory SA i Money.pl SA) - odpowiada za prawne aspekty 
dziağalnoŜci sieci reklamowej w Internecie 
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2005-2006   odpowiadağ za prawne aspekty powstania, a nastňpnie likwidacji zağoŨonego przez Agorň 
SA og·lnopolskiego dziennika "Nowy DzieŒ" 

1999 ï 2005  obsğuga prawna Radia Trefl w Sopocie 

od 1997 -  obsğuga prawna gdaŒskiego i bydgoskiego oddziağu Agora SA  

 

Zgodnie z  treŜciŃ Ä14 Statutu Sp·ğki Rada Nadzorcza Sp·ğki skğada siň od trzech do siedmiu czğonk·w, 
przy czym Akcjonariusz ZağoŨyciel tj. NOVA CONSULT sp. z o. o. ma prawo powoğywania i odwoğywania 
jednego czğonka Rady Nadzorczej. Powoğywanie i odwoğywanie przez w/w akcjonariusza ïzağoŨyciela 
odbywa siň w drodze pisemnego powiadomienia Sp·ğki.  Kadencja czğonk·w Rady Nadzorczej jest 
wynosi trzy lata.  

Obecny skğad Rady Nadzorczej Emitenta zostağ powoğany czňŜciowo w dniu 20 wrzeŜnia 2010 roku, na 
podstawie oŜwiadczenia akcjonariuszy ï zağoŨycieli, bňdŃcego jednoczeŜnie protokoğem z posiedzenia 
pierwszego Walnego Zgromadzenia Emitenta. Kadencje powoğanych w·wczas czğonk·w Rady 
Nadzorczej w osobach: Tomasza MarczyŒskiego, Mirosğawy MarczyŒskiej oraz Krzysztofa KamiŒskiego 
dobiegnie koŒca w dniu 20 wrzeŜnia 2013 roku. Pozostağych dw·ch czğonk·w Rady Nadzorczej tj. Pan 
Tomasz Ejtminowicz oraz Pan Krystian Klein zostağo powoğanych w dniu 2 listopada 2010 roku. Pan  
Tomasz Ejtminowicz zostağ powoğany na podstawie oŜwiadczenia o skorzystaniu  przez sp·ğkň NOVA 
CONSULT sp. z o. o.  uprawnienia osobistego do powoğania jednego czğonka Rady Nadzorczej. Pan 
Krystian Klein zostağ natomiast powoğany na podstawie stosownej uchwağy Walnego Zgromadzenia. 
Oznacza to, iŨ kadencja tych dw·ch czğonk·w Rady Nadzorczej tj. Pana Tomasza Ejtminowicza oraz  
Pana Krystiana Klein dobiegnie koŒca 2 listopada 2013 roku.   

Zgodnie z treŜciŃ art. 386 Ä2 KSH w zw. z art. 369 Ä1 KSH, ponowne powoğanie tej samej osoby na 
czğonka Rady Nadzorczej jest dopuszczalne na kadencje nie dğuŨsze niŨ piňĺ lat kaŨda. Powoğanie moŨe 
nastŃpiĺ nie wczeŜniej niŨ na rok przed upğywem bieŨŃcej kadencji czğonka Rady Nadzorczej. Liczba 
czğonk·w Rady Nadzorczej nie moŨe spaŜĺ poniŨej ustawowego minimum, tj. 5 czğonk·w. Mandat 
czğonka Rady Nadzorczej wygasa r·wnieŨ wskutek Ŝmierci, rezygnacji albo odwoğania go ze skğadu Rady 
Nadzorczej przez Walne Zgromadzenie. 

4.21. Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy 

posiadajŃcych co najmniej 10% gğos·w na Walnym Zgromadzeniu 

Na dzieŒ sporzŃdzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego, akcjonariuszami Emitenta 
posiadajŃcymi, co najmniej 10% gğos·w na Walnym Zgromadzeniu jest jedynie: 

a) Sp·ğka BALTICON sp. z o. o. posiadajŃca ğŃcznie 284.000.000 akcji zwykğych na okaziciela serii 
A i B (z czego 227.200.000 to akcje serii A, a 56.800.000 to akcje serii B), stanowiŃcych 91,76 % 
kapitağu zakğadowego Emitenta i uprawniajŃcych ğŃcznie do 284.000.000 gğos·w na Walnym 
Zgromadzeniu, stanowiŃcych 91,76 % og·ğu gğos·w na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.    

Tabela 7. Struktura akcjonariatu BALTICON S.A. po rejestracji akcji serii D i E 

 

Podmiot Seria Liczba akcji Proc. akcji 
Liczba 
gğos·w 

Proc. 
gğos·w 

WartoŜĺ 
nominalna, 

PLN 

Balticon sp. z o. o.:  A 227.200.000 73,41 227.200.000 73,41 22.720.000 

B 56.800.000 18,35 56.800.000 18,35 5.680.000 

razem 284.000.000 91,76 284.000.000 91,76 28.400.000 

Nova Consult sp. z o.o.:   C 
12.000.000 3,88 12.000.000 3,88 1.200.000 

Akcjonariusze akcji serii D:  D 3.500.000 1,13 3.500.000 1,13 350.000 

w tym Animator :  40.000 0,013 40.000 0,013 40.000 

Akcjonariusz akcji serii E: E 10.000.000 3,23 10.000.000 3,23 1.000.000 
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ĞŃcznie   309.500.000 100 % 309.500.000 100% 30.950.000 

ťr·dğo: Emitent 

Sp·ğka Beskidzki Dom Maklerski S.A. z siedzibŃ w Bielsku - Biağej, jako Animator Rynku dla Emitenta, 
objňğa 40.000 (czterdzieŜci tysiňcy) akcji serii D Emitenta, w celu zapewnienia posiadania instrument·w 
finansowych, w liczbie umoŨliwiajŃcej prawidğowe wykonywanie w stosunku do akcji Emitenta 
zobowiŃzaŒ wynikajŃcych z umowy o peğnienie funkcji Animatora Rynku dla Emitenta, akcji zwykğych na 
okaziciela Emitenta juŨ od pierwszego dnia ich notowania w Alternatywnym Systemie Obrotu 
NewConnect. 

 

Sp·ğka zostağa zawiŃzana 20 wrzeŜnia 2010 roku, w ciŃgu 3 trzech miesiňcy jej funkcjonowania 
jakiekolwiek zmiany wğaŜcicielskie jakie miağy miejsce w Sp·ğce wynikağy wyğŃcznie z realizacji emisji akcji 
serii D i E opisanej w rozdziale 3.1.1. niniejszego Dokumentu Informacyjnego. Nie dokonywano 
jakichkolwiek zmian wğaŜcicielskich, kt·re polegağyby na zbyciu, nabyciu lub przeniesieniu akcji Emitenta 
pod jakimkolwiek innym tytuğem prawnym. W szczeg·lnoŜci akcjonariusze ï zağoŨyciele tj. BALTICON sp. 
z o. o. oraz NOVA CONSULT sp. z o. o.  nie zbywali jakichkolwiek z posiadanych przez nich akcji 
Emitenta. W przeciŃgu ostatnich szeŜciu miesiňcy nie dochodziğo r·wnieŨ do jakichkolwiek zmian 
wğaŜcicielskich w sp·ğce BALTICON sp. z o.o.  

Wsp·lnikami tej sp·ğki obecnie sŃ:  

1) Tomasz Marczynski posiadajŃcy udziağy stanowiŃce 36 % kapitağu zakğadowego sp·ğki 
BALTICON sp. z o. o.  

2) Zbigniew Uhlenberg posiadajŃcy udziağy stanowiŃce 36 % kapitağu zakğadowego sp·ğki 
BALTICON sp. z o. o.  

3) Krzysztof KamiŒski posiadajŃcy udziağy stanowiŃce 18 % kapitağu zakğadowego sp·ğki BALTICON 
sp. z o. o.  

4) Tomasz Szmid posiadajŃcy udziağy stanowiŃce 10 % kapitağu zakğadowego sp·ğki BALTICON sp. 
z o. o.. 
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5. ROZDZIAĞ: SPRAWOZDANIA FINANSOWE 

 

5.1. Sprawozdanie finansowe sp·ğki BALTICON sp. z o. o. za rok 2009  

 

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem sp·ğki BALTICON sp. z o. o., kt·rej 
przedsiňbiorstwo zostağo wniesione w postaci aportu do Emitenta i obrazuje dziağalnoŜĺ prowadzonŃ 
wczeŜniej przez sp·ğkň BALTICON sp. z o. o., a obecnie kontynuowanŃ przez Emitenta.   
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