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LIST ZARZADU BALTICON S.A. DO AKCJONARIUSZY

Szanowni Panistwo,

Niniejszym oddajemy w Parnstwa rece raport za Il kwartat 2011 roku. Przez caty ten okres
prowadzilismy intensywne dziatania w celu pozyskania nowych zaméwien oraz rozszerzenia kregu
naszych dotychczasowych partneréw biznesowych. Dzieki podejmowanym wysitkom udato sie
zawrze¢ znaczgce umowy z potentatami z branzy przewozéw morskich — Maersk Line oraz
C. Hartwig Gdynia. Pozyskanie tak renomowanych klientéw jest zaréwno potwierdzeniem pozycji
rynkowej Balticon S.A jako lidera w segmencie operatoréw depot w Polsce, jak i bardzo dobrym
prognostykiem na przysztoscé.

Jednoczesnie podkreslam, ze state zwiekszanie liczby naszych kontrahentéw i wynikajaca
z tego dywersyfikacja przychoddéw pozwalajg nam z optymizmem planowaé dalszy rozwdj
dziatalnosci Balticon S.A.

Odnoszac sie do zawartych w raporcie wynikéw finansowych Spétki chce przede wszystkim
zwrdci¢ Panstwa uwage na fakt, ze Il kwartat 2011 roku jest kolejnym juz z rzedu okresem, w
ktérym odnotowalismy wzrost wysokosci przychoddw ze sprzedazy. Ta stabilna, obserwowana od
dtuzszego czasu tendencja jest w mojej opinii najbardziej wymownym potwierdzeniem stusznosci
obranej strategii dziatania Balticon S.A. Warto rédwniez zauwazy¢, iz osiggniete w pierwszym
potroczu rezultaty wskazujg na to, ze Spdtka powinna bez wiekszych trudnosci zrealizowac
przyjete na ten rok prognozy.

Zachecamy Panstwa do lektury raportéw miesiecznych, ktorych tres¢ i jako$¢ zawsze
znaczgco wykracza poza standard przyjety na rynku NC. W raportach tych znajdziecie Panstwo
aktualizowane zjawiska z otoczenia dziatalnosci spétki, precyzyjnie okreslony stan realizacji celéw
emisyjnych oraz najsSwiezsze dane finansowe, opdznione o jeden miesigc wzgledem okresu
raportowanego.

Dziekujemy inwestorom indywidualnym i instytucjonalnym za ich intensywne
zainteresowanie i kontaktowanie sie z nami. Watki pytan, ktére sie czesto powtarzaja, staramy sie
wigczaé do aktualnych raportéw.

W imieniu Zarzadu,

Prezes Zarzqdu

BALTICON S.A.

Gdynia, 16 sierpnia 2011 roku
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. WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCIE
BILANSU | RACHUNKU ZYSKOW | STRAT ZA OKRES OD 1KWIETNIA DO 30 CZERWCA

2011R.

Il kwartat Il kwartat
Jednostkowe wybrane dane finansowe

2 Rachunku Zysku i Strat 01.04.2011 - 30.06.2011 01.04.2010 - 30.06.2010
Przychody netto ze sprzedazy 9838120 7565 722
Zysk/strata na sprzedazy 438 043 322 568
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 148 987 291464
Zysk/strata na dziatalnosci gospodarczej 87753 230378
EBITDA 423 369 414 316
Zysk/strata brutto 87753 230378
Zysk/strata netto -22950 179918
Amortyzacja 265 501 142 195

Wybrane dane finansowe z Bilansu Stan na dzien 30.06.2011 Stan na dzienn 30.06.2010
Aktywa trwate 39 365 963 3306 955
Rzeczowe aktywa trwate 11492 787 3277155
Naleznosci dtugoterminowe - -
Aktywa obrotowe 10790 577 7 001 364
Naleznosci krétkoterminowe 6745 292 4908914
Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 1317614 851363
Kapitat wiasny 39575714 3560684
Zobowiazania dtugoterminowe 1989213 1254095
Zobowigzania krétkoterminowe 8571934 5444718

* Emitent zostat zawigzany w dniu 20 wrzesnia 2010 roku

Emitent zostat zawigzany i istnieje dopiero od wrzesnia 2010 roku. Emitent w $wietle prawa
nie jest nastepcg prawnym spotki BALTICON Sp. z o. o. Nie powstat na skutek potaczenia,
przeksztatcenia lub podziatu spétki BALTICON Sp. z o. o. . Jakkolwiek Emitent w toku swojej
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dziaftalnosci kontynuuje dziatalnos¢ dotychczas prowadzong przez spétke BALTICON Sp. z o. o..
Emitent na skutek przeniesienia przedsiebiorstwa, praw
i obowigzkéw ze wszystkich umoéw, ktére wczesniej tgczyty BALTICON Sp. z o. o. stat sie
faktycznym sukcesorem tej spéfki.

Dlatego, celem lepszego zobrazowania wynikéw osiggnietych przez Emitenta oraz celem
umozliwienia poréwnania tych wynikéw finansowych, Emitent przedstawia dodatkowo dane dot.
wynikéw finansowych zrealizowanych przez niego w 2011 roku skonsolidowanych z wynikami
spotki BALTICON Sp. z 0. o, oraz dla porédwnania z rokiem poprzedzajagcym - wyniki osiggniete
przez spotke BALTICON Sp. z 0. 0. w drugim kwartale 2010 roku.

[I.  CZYNNIKI | ZDARZENIA MAJACE WPLYW NA OSIAGNIETE W Il KWARTALE 2011 R.
WYNIKI FINANSOWE — KOMENTARZ ZARZADU

Zgodnie z przewidywaniami, w 2015 roku w portach powinno zosta¢ obstuzonych od 1,2 min
TEU w wariancie pesymistycznym - do 2,6 min TEU w wariancie optymistycznym. Dla poréwnania
w 2009 roku w polskich portach przetadowano ok. 670 tys. TEU.

Wyniki 2010 roku potwierdzajg realizacje pozytywnego scenariusza. Nawet przy nieco stabszym,
ale wcigz pozytywnym PKB, a co za tym idzie produkcji, konsumpcji i wymiany handlowej, a takze
wzmocnieniu roli Gdanska jako battyckiego hubu, ponadprzecietny wzrost jest zapewniony.

Europa jest jednym z wazniejszych centrow obrotu kontenerowego na $wiecie. Dotyczy to
zarowno roli, jaka zajmuje w uktadzie globalnych potgczen oceanicznych, jak i intensywnosci
wewnetrznych europejskich potaczen feederowych.

Za najwazniejsze rejony obstugi morskich przewozéw kontenerowych w Europie uznaé¢ mozna
porty Morza Pétnocnego (m.in. Rotterdam, Hamburg, Antwerpia) oraz porty Morza Srédziemnego
(Walencja, Algeciras, Gioia Tauro). Porty te stanowig huby dla dystrybucji kontenerdéw
docierajgcych do Europy, a takze punkty konsolidacji masy fadunkowej w relacjach eksportowych.
W duzej czesci kontenery trafiajg do odbiorcéw zlokalizowanych na kontynencie poprzez ladowe
gatezie transportu (samochody, koleje, zegluga srédlgdowa), jak rowniez dalszg droge pokonuja
statkami morskimi (dowozowy serwis kontenerowy). Warto zwréci¢ uwage na 30-procentowy
spadek obrotow w Hamburgu, bedacym jednym z podstawowych hubdéw dla konteneréw
przeznaczonych do Polski. Spadek ten zwigzany jest z wyrazng tendencjg do przenoszenia przez
linie oceaniczne dziatalnosci hubowej z Hamburga do innych portéw (szczegélnie do Rotterdamu),
co jednoczesnie stanowi szanse dla portu w Gdarisku.

Firmy eksportujgce oraz importujgce tadunki masowe z, jak i do Polski, korzystajg gtdwnie
z ustug firm prywatnych. Najwiekszym zainteresowaniem cieszg sie przedsiebiorstwa
oferujace kompleksowe Swiadczenia transportowe, co znacznie ufatwia
logistyke, m.in. poprzez redukuje czasu oraz kosztéw dotarcia towarow.

Transport morski stanowi najstarszg, a jednoczesnie relatywnie niezawodng gataz transportu.
UE prowadzi dziatania na polu usprawnienia transportu morskiego oraz portowego, zmierzajac do
utworzenia wspdlnej europejskiej przestrzeni transportu morskiego oraz nowej polityki w zakresie
portow, ktéra ma uwzgledniaé ich rézne przeznaczenie.

Gdynia, 16 sierpnia 2011 roku
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Wsrdd zjawisk makroekonomicznych, zauwazy¢é mozemy réwniez state zwiekszanie sie naktadéw
inwestycyjnych w prywatng flote morska, oraz w mozliwosci przetadunkowe statkéw i terminali.

Oprdcz budowy nowych statkdw o czym wspominaliSmy w raporcie za 1Q, jeden z kluczowych
klientéw kontrahenta Maersk Line w ramach realizowanego projektu Capacity BOOT, przebuduje
16 kontenerowcéw serii S celem zwiekszenia ilosci zabieranych konteneréw. Zakoriczono juz prace
na pierwszym statku - Carsten Maersk, a przebudowa pozostatych 15 powinna zostaé¢ wykonana
przed korncem 3 kwartatu 2012 roku. Prace wykonuje chinska stocznia Bei Hai w Qingdao.

Ponadto Koreanski armator Hyundai Merchant Marine zaméwit w stoczni Daewoo
Shipbuilding & Marine Engineering pie¢ kontenerowcéw o tadownosci 13 100 TEU kazdy. Beda to
najwieksze kontenerowce we flocie koreanskiego armatora, a takze najwieksze jednostki w
serwisie New World Alliance. Wartos¢ kontraktu oszacowano na ok. 643 min S.

llos¢ inwestycji wartych miliony dolaréw poczynionych przez swiatowych potentatéw zeglugi
kontenerowej, niezmiernie dowodzi o zwiekszajgcym sie popycie rynku na ustugi z sektora TSL,
jak réwniez, co za tym idzie, jego rentownosci.

Wyniki

Wyniki za drugi kwartat 2011 roku podtrzymujg wzrostowy trend, obserwowany
w kwartatach poprzedzajgcych.

Spotka w Il kwartale 2011 r. odnotowata przychody w wysokosci 9 838 120 min. zi, to jest
0 30% wiecej niz rok wczesniej. Wypracowany w omawianym okresie zysk brutto wynidst 88 tys.
zt. W sumie w pierwszym poéfroczu spétka osiggneta przychdd przekraczajacy 19 min, a zysk brutto
powyzej 107 tys. zt. W poréwnaniu z | kwartatem 2011 roku, w Il kwartale zysk brutto wzrést
0 342%. Zwazywszy na specyfike zawartych przez spdtke kontraktéw, w ktérych wiekszosc
kosztow, jakie spotka musi poniesé przypada na poczatek ich realizacji (w tym wypadku pierwsze
potrocze 2011r.) oraz wysokos¢ wynikajgcej z przeksztatcenia amortyzacji, poziom
wypracowanego zysku przedsiebiorstwa (EBITDA) na poziomie 423 tys. odzwierciedla faktyczny,
wypracowany wynik.

Stale osiggany wzrost rentownosci dziatan Spoétki, jest wynikiem konsekwentnie realizowanej
strategii polegajacej na prowadzeniu intensywnych dziatan handlowych, poszerzaniu kregu
odbiorcéw oraz zapewnianiu wysokiej jakosci obstugi klientéw.

W imieniu Emitenta,

Prezes Zarzqdu
BALTICON S.A

Gdynia, 16 sierpnia 2011 roku
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[ll.  STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA
OPUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK W SWIETLE WYNIKOW
ZAPREZENTOWANYCH W DANYM RAPORCIE KWARTALNYM.

Zarzad Spotki opublikowat prognoze, zgodnie ktérg w roku 2011 moze nastgpi¢ wzrost
przychodu Emitenta w stosunku do roku 2010 o okoto 32%. Prognozowane przychody wyniosg
w 2011 nieco ponad 38 min zt. Planowany do osiggniecia zysk powinien osiggna¢ wartos¢ ok. 1
min PLN.

Pozyskane w emisji prywatnej fundusze sg inwestowane w terminal przetadunkowy
w jednym z najszybciej rosngcych portdw w Europie - Gdansku, w rozszerzenie floty konteneréw
wtasnych oraz w specjalistyczny serwis naprawczy. Srodki finansowe, oczekujace z przyczyn
arbitralnych na wykorzystanie w celach emisyjnych, sg efektywnie wiaczane do chwilowego
obrotu, aby nie lezaty na rachunku nie pracujac.

Aktualnie obserwowane jest ozywienie w branzy przewozéw kontenerowych, co wynika
z rosnacej konsumpcji w Polsce i na Swiecie, oraz z powiekszajacych sie naktadéw inwestycyjnych
w prywatng flote morska, w panstwowg infrastrukture oraz w mozliwosci przetadunkowe statkow
i terminali. Trendy te wspierajg Emitenta w zwiekszaniu obrotdw oraz generowaniu nadwyzki
finansowej.

Zarzad jest w koncowej fazie realizacji prognoz finansowych, zatem ich realizacje uwaza za
przesadzona.

W imieniu Emitenta,

Prezes Zarzqdu

BALTICON S.A.

Gdynia, 16 sierpnia 2011 roku
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V. OPIS DZ|ALA|\], JAKIE W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM PODEJMOWANE BYtY W
OBSZARZE ROZWOJU PROWADZONEJ DZ|ALALNO§C|, W SZCZEGOLNOSCI POPRZEZ
DZIAtANIA NASTAWIONE NA WPROWADZENIE ROZWlAZAN INNOWACYJNYCH W

PRZEDSIEBIORSTWIE

W okresie objetym raportowaniem, Balticon S.A. podpisat znaczgce dla kondycji finansowej
Spoétki umowy.

W dniu 06 kwietnia 2011 roku, Balticon SA podpisat dwie umowy z Grupg A.P.Moller —
Maersk A/S (Maersk Line). Pierwsza podpisana umowa dotyczyta transportu drogowego
konteneréw Maersk Line na terenie Polski i EU.Druga z podpisanych umoéw obejmuje
sktadowanie, przetadunki i serwis konteneréw zwyktych i niskotermalnych w terminalach
przetadunkowych Emitenta w portach w Gdanisku, Gdyni i Szczecinie.
Ostateczna warto$¢ tych umow nie jest ograniczona z racji na ich otwarty charakter,
co wynika ze specyfiki branzy. Natomiast ubiegtoroczna wartos¢ przychodéw wygenerowanych
przez Grupe Maersk na rzecz Emitenta wyniosta 9,495 min PLN.
Przychody z tej wspotpracy charakteryzujg sie statg, bardzo wysokg dynamikg, ktéra w pierwszym
kwartale biezgcego roku wobec analogicznego okresu w roku ubiegtym wynosi szacunkowo
23,43%: 1 kw 2010 - 1,907 mIn PLN, | kw.2011 - 2,345 mIn PLN.

Ponadto 13 czerwca biezgcego roku Balticon SA podpisat umowe o wspdtpracy z C. Hartwig
Gdynia SA - wiodacym polskim operatorem logistycznym dziatajgcym na rynku
miedzynarodowym. Kontrakt obejmuje wszelkie dziatania niezbedne do zatadunku konteneréw
kwasem teraftalowym we witoctawskiej Wytwdrni Kwasu Teraftalowego uruchomionej przez
Polski Koncern Naftowy Orlen.

Balticon S.A. dostarczyt réwniez kontenery chiodnicze na Heineken Open'er Festiwal
w ramach umow z organizatorami Festiwalu.

W okresie objetym raportowaniem miata réwniez miejsce zmiana w sktadzie Zarzadu i Rady
Nadzorczej Balticon S.A. Ze stanowiska Wiceprezesa Zarzadu zrezygnowat Pan Zbigniew
Uhlenberg - w celu ubiegania sie o stanowisko w Radzie Nadzorczej, zas ze stanowiska Cztonka
Rady Nadzorczej z powoddw osobistych, zrezygnowata Pani Mirostawa Marczynska.

W imieniu Emitenta,

Prezes Zarzqdu

BALTICON S.A.

Gdynia, 16 sierpnia 2011 roku
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V. OSWIADCZENIE ZARZADU DOTYCZACE INFORMACII FINANSOWYCH | DANYCH
POROWNYWALNYCH ZA | KWARTAL 2011 ROKU.

Zarzad BALTICON S.A. z siedzibg w Gdyni (dalej Emitent) oswiadcza, iz wedle jego najlepszej
wiedzy, wybrane informacje finansowe za | kwartat 2011 roku i dane poréwnywalne za | kwartat
2010 roku, sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Emitenta, oraz ze
opublikowane w raporcie kwartalnym dane odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majgtkowa i finansowg emitenta oraz jego wynik finansowy oraz ze raport ten zawiera

prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ BALTICON S.A.

W imieniu Emitenta,

Prezes Zarzqdu

BALTICON S.A.

Gdynia, 16 sierpnia 2011 roku



