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I.  LIST ZARZADU DO AKCJONARIUSZY

Szanowni Akcjonariusze i Inwestorzy,

Przekazujemy na Panstwa rece raport okresowy za | kwartat 2014 roku.

Po latach wzrostu Spétka po raz pierwszy zanotowata spadek przychodéw o 3% w ujeciu 1Q2014 do
1Q2013.

Jedynym powodem byto niespodziewane wprowadzenie embarga na import polskiej wieprzowiny.

Dwa najwieksze dziaty Balticon S.A. - transport ciezarowy i depot serwisowy od lat obstugujg m.in.
eksport wieprzowiny, ktora jest wysytana w kontenerach chtodniczych. Po wprowadzeniu embarga
jej eksport drastycznie zmalat powodujgc spadek obrotéw, ktéry nie zostat w catosci
zrekompensowany wzrostem obrotdw pozostatych dziatalnosci. Polscy eksporterzy po krétkim
okresie spadku eksportu szybko zawarli nowe kontrakty i elastycznie przekierowali tadunki na inne
rynki (m.in. Kanada).

Spotka jako beneficjent polskiego eksportu miesa odczutfa silny, aczkolwiek krotkotrwaty spadek
obrotow zwigzanych z logistyka transportow chtodniczych.

Perturbacje czesci rynku obstugiwanego przez Spétke sg niemozliwe do przewidzenia gtéwnie ze
wzgledu na ich czesto czysto polityczne przyczyny. Krotki czas ich trwania i ograniczony wptyw na
rynek nie wymusza podejmowania drastycznych zmian w dziataniu Spétki, ani zmiany jej strategii.

W minionym kwartale Spétka kontynuowata inwestycje w Gdansku, powiekszyta flote kontenerow
chtodniczych o kolejne 27 jednostek oraz zakupita kolejne 3 ciggniki siodfowe.

Podpisana zostata umowa wdrozenia systemu B2B a tym samym rozpoczeto optymalizacje
proceséw operacyjnych w firmie.

Konsekwentnie i metodycznie powieksza sie przewaga konkurencyjna.

Bardzo pozytywne sygnaty naptywajg z najblizszego otoczenia rynkowego Spoétki. Optymizmem
napawajg idgce petng parg przygotowania do rozbudowy terminala kontenerowego DCT, ktéra
umozliwi podwojenie obrotéw kontenerowych w Gdarsku.

Dtugoterminowa prognoza trenddéw rynku kontenerowego wskazuje na zaskakujgco pozytywny
wptyw sytuacji politycznej w Europie - rosngcg cheé inwestowania w porty polskie i wzrost ich
konkurencyjnosci w stosunku do portow potozonych we wschodniej czesci Morza Battyckiego.
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Balticon jest jedynym depotem serwisowym w regionie Gdanska i konsekwentnie zwieksza swoj
potencjat, ktéry pozwoli obstuzyé dodatkowy wolumen konteneréw w najblizszej przysztosci.

Dziekujemy akcjonariuszom i inwestorom, ktérzy nam zaufali.

W imieniu zarzgdu oraz zespotu Balticon S.A. zapraszam do lektury niniejszego raportu.

Tomasz Szmid

Prezes Zarzqdu BALTICON S.A.
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Na dziedA 13 maja 2014 roku, wedtug informacji posiadanych przez Emitenta, akcjonariat
przedstawiat sie nastepujaco:

“Balticon Transport” Sp. z 0. o. 238.560.000 76,83% 76,83%

() 0,
Balticon Invest Sp. z o0.0. 45.440.000 14,63% 14,63%
Pozostali (ponizej 5% w ogodlne;j 26.500.000 8,54% 8,54%
liczbie gtos6w na WZA)
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KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Jednostkowy skrécony Rachunek Zyskow i Strat -

Balticon S.A.

Przychody netto ze sprzedazy i zr6wnane z nimi, w tym:

Przychody netto ze sprzedazy produktow

Zmiana stanu produktow

Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki

Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw

Koszty dziatalnosci operacyjnej

Amortyzacja

Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty, w tym:

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe

Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatow
Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B)

Pozostate przychody operacyjne

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Dotacje

Inne przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych
Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych
Inne koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E)
Przychody finansowe

Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
Odsetki, w tym:

Zysk ze zbycia inwestycji

Aktualizacja wartosci inwestycji

Inne

Koszty finansowe

Odsetki, w tym:

Strata ze zbycia inwestycji

Aktualizacja wartosci inwestycji

Inne

Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H)

| kwartat

01.01.2014-
31.03.2014

16 955 820
15 240 465
0

0
1715355
17 027 963
876 435
1764278
12 084 361
103 083
681 049
119 850
91555
1307 352
-72 143
335 209

0

0

335 209
549 052
2222

0

546 830
-285 987
1714

0

1714

0

0

0

135 400
107 796

0

0

27 604
-419 673
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I kwartat

01.01.2013-
31.03.2013

17 516 538
15975178
0

0

1541 360
16 344 348
785 885
1540 648
12 110759
80 149
609 419
171 835

63 162
982 491
1172190
212 820

0

0

212 820
425 375

0

0

425 375
959 635
100 165

0

165

0

0

100 000
369 143
129 745

0

0

239397
690 657

Narastajgco

01.01.2014-
31.03.2014

16 955 820
15 240 465
0

0
1715355
17 027 963
876 435
1764278
12 084 361
103 083
681 049
119 850
91555
1307 352
-72 143
335 209

0

0

335 209
549 052
2222

0

546 830
-285 987
1714

0

1714

0

0

0

135 400
107 796

0

0

27 604
-419 673

Narastajgco

01.01.2013-
31.03.2013

17 516 538
15975178
0

0

1541 360
16 344 348
785 885
1540 648
12 110759
80 149
609 419
171 835
63 162
982 491
1172190
212 820

0

0

212 820
425 375

0

0

425 375
959 635
100 165

0

165

0

0

100 000
369 143
129 745

0

0

239 397
690 657
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Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1.-J.11.)

Zyski nadzwyczajne

Straty nadzwyczajne

Zysk (strata) brutto (1))

Podatek dochodowy

Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigksz. straty)
Zysk (strata) netto (K-L-M)

Jednostkowy skrécony Bilans - Balticon S.A.
Aktywa trwate
Wartosci niematerialne i prawne
Rzeczowe aktywa trwate
Naleznosci dtugoterminowe
Inwestycje dtugoterminowe
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa obrotowe
Zapasy
Naleznosci krétkoterminowe
Inwestycje krétkoterminowe
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa razem

Kapitat witasny

Kapitat (fundusz) podstawowy

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielkos¢ ujemna)
Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna)

Kapitat (fundusz) zapasowy

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe

Zysk (strata) z lat ubiegtych

Zysk (strata) netto

Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania

Zobowigzania dfugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Rozliczenia miedzyokresowe

Pasywa razem
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0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
-419 673 690 657 -419 673 690 657
0 0 0 0
0 0 0 0
-419 673 690 657 -419 673 690 657

Stan na 31.03.2014
34782 133
15 458 915
17 974 967

0

1056 767
291 484
15 716 857
3483517
10749776
1171223
312 341
50 498 990

33 551 003
31050 000
0

0

9455 940
0

0

-6 535 264
-419 673

0

16 947 987
22 498
3978076
12 750 593
0

50 498 990

Stan na 31.03.2013
37 309 300
16 417 563
19 116 897

0

1008 074
766 767
15 346 508
711 844
12 974 888
1256772
403 004
52 655 808

33043 312
31050000
0

0

9455 940
0

0

-8 153 285
690 657

0

19 612 495
44 870
4992 096
14 575 529
0

52 655 808
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Zestawienie zmian w kapitale wtasnym - | kwartat I kwartat Narastajagco Narastajaco
01.01.2014- 01.01.2013- 01.01.2014- 01.01.2013-
Balticon S.A. 31.03.2014 31.03.2013 31.03.2014  31.03.2013
I. | Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO) 33970676 | 32352655, 33970676| 32352655
Il. | Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 33551003 | 33043312, 33551003| 33043312
Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu
lll. | zysku (pokrycia straty) 33551003 | 33043312, 33551003| 33043312
Jednostowy Rachunek Przeptywoéw Pienieznych - Balticon S.A. Stan na 31.03.2014 Stan na 31.03.2013
A | Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
| | Zysk (strata) netto -419 673 690 657
Il | Korekty razem 947 100 -393 142
Il | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I £ 1) 527 427 297 515
B | Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
| | Wptywy 103 320 141
Il | Wydatki 69 646 162 517
Il | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) 33674 -162 376
C | Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
| | Wptywy 92 942 444 168
Il | Wydatki 535936 647 363
Il | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -442 994 -203 195
D | Przeptywy pieniezne netto, razem (A.lll £ B.III £ CIII) 118 107 -68 056
E | Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 118 107 -68 056
F | Srodki pieniezne na poczatek okresu 1044 486 1324 827
G | Srodki pieniezne na koniec okresu (FD) 1162593 1256772

W | kwartale 2014 roku Balticon S.A. uzyskata przychody ze sprzedazy w wysokosci 16.955.820zt.
Oznacza to spadek o 3% wzgledem analogicznego okresu 2013 roku. W pierwszym kwartale 2014
roku réwniez wyniki finansowe Emitenta odnotowaty spadek wobec analogicznego okresu 2013
roku.

Strata netto za pierwszy kwartat wyniosta -419.673zf wobec zysku netto w wysokosci 690.657zt w
pierwszym kwartale 2013 roku. Pogorszenie wynikéw finansowych w ujeciu poréwnawczym ma
swoje zrédto gtownie w spadku wartosci zysku/straty na sprzedazy. W ostatnim kwartale Spotka
osiggneta bowiem strate na tym poziomie w wysokosci -72.143zt wobec zysku w wysokosci
1.172.190zt w analogicznym okresie roku poprzedniego. Na poniesiong w | kwartale strate netto
gtéwnie miat wptyw wzrost wartosci kosztéw operacyjnych.

Analizujgc poszczegdlne pozycje kosztéw operacyjnych, nalezy zwrdci¢ uwage na dwie pozycje,
ktore majg negatywny wptyw na wynik finansowy. Pierwszg z nich jest amortyzacja, ktérej koszt w
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ostatnim kwartale wzrdst o 90.550zt rok do roku. Przyczyng zjawiska sa prowadzone przez Spoétke
dziatania inwestycyjne, ktdre znajdg odzwierciedlenie w przychodach w przysztosci.

Druga z nich jest natomiast zuzycie materiatéw i energii, ktérych koszt wzrdést o 223.630zt wobec
pierwszego kwartatu 2013 roku. Jak informowalismy w raporcie miesiecznym za luty, istotny wptyw
na wzrost kosztow z tego tytutu ma sposéb ewidencji niektdrych zapaséw, co wptyneto na zmiane
zuzycia materiatéw i energii 0 425.881z1.

Tomasz Szmid

Prezes Zarzqdu BALTICON S.A.
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IV.  INFORMACIE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, W TYM
INFORMACJE O ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Stosowane przez jednostke zasady rachunkowosci dostosowane sg do przepisdw wynikajacych z
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. nr 76, poz. 694 z pdzn. zm.).

Obowigzujace zasady wyceny aktywow i pasywow

Dane finansowe przedstawione w niniejszym raporcie zostaty sporzgdzone zgodnie ze stosowanymi
w jednostce zasadami polityki rachunkowosci, ustawy o rachunkowosci oraz krajowych standardow
rachunkowosci.

Srodki trwate i wartosci niematerialne i prawne ewidencjonuje sie wedtug ponizszych zasad:

Kompletne i zdatne do uzytku w momencie przyjecia do uzywania, o przewidywanym okresie
uzywania dtuzszym niz rok, przeznaczone na wtasne potrzeby lub do oddania w uzywanie na
podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy o podobnym charakterze.

Srodki trwate kontrolowane przez jednostke, o wartosci poczatkowej od 1.000,00 zt. do 3.500,00
zaliczone sg do $rodkow trwatych niskocennych.

Skfadniki majatku o przewidywanym okresie uzytkowania dtuzszym niz rok i o wartosci poczatkowej
nizszej niz dolna wartos$¢é srodka trwatego niskocennego zalicza sie do kosztow materiatéw.

Kazdy srodek trwaty z wyjatkiem $rodkéw trwatych niskocennych jest klasyfikowany zgodnie z
Klasyfikacjg Srodkéw Trwatych (KST).

Za wartosci niematerialne i prawne uznaje sie nabyte, nadajgce sie do gospodarczego wykorzystania
w dniu przyjecia do uzywania:

- prawa majatkowe, autorskie prawa majatkowe, licencje, koncesje, prawa do: projektdw,
wynalazkéw, patentéw, znakéw towarowych, wzoréw zdobniczych lub uzytkowych,

- koszty prac rozwojowych zakonczonych wynikiem pozytywnym,
- warto$é firmy,

- know-how.
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O przewidywanym okresie uzytkowania dtuzszym niz rok, wykorzystywane na potrzeby zwigzane z
prowadzong dziatalnoscig gospodarcza albo oddane do uzywania na podstawie najmu, dzierzawy
lub innej umowy o podobnym charakterze.

Wartosc¢ firmy amortyzowana jest przez okres 20 lat zaczynajgc od dnia 01-10-2010 r.

Srodki trwate i wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztéw
wytworzenia, lub wartosci przeszacowanej (po aktualizacji wyceny) pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Zapasy na dzien zakupu wyceniane sg w cenach zakupu. Wartos¢ rozchodu towaréw wyceniany jest
wedtug szczegdtowej identyfikacji rzeczywistych cen. Natomiast rozchdd materiatéw odbywa sie na
ewidencjonowaniu zakupdéw bezposrednio w kosztach. Na dzien bilansowy dokonuje sie ich
inwentaryzacji a warto$¢ nie zuzytych w ciggu roku materiatdw zostaje zaewidencjonowane w
pozycji materiaty wg cen nabycia pomniejszajgc koszty okresu sprawozdawczego. W razie trwatej
utraty wartosci materiatéw lub towarow dokonuje sie odpisu aktualizujgcego wyrazajgcego te
utrate odpowiednio w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych.

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznosci, czyli po
uwzglednieniu odpiséw aktualizujgcych ich wartosc.

Inwestycje krotkoterminowe wycenia sie wedtug wartosci rynkowe;j.

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug wartosci nominalnej.
Udziaty (akcje) wtasne wycenia sie wedtug cen nabycia.

Rezerwy na straty i zobowigzania wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Zobowigzania wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty, czyli do kwoty gtéwnej zobowigzan
dolicza sie odsetki wynikajgce z otrzymanych od kontrahentéw not odsetkowych.

Kredyty bankowe wycenia sie w kwocie wymagajgcej zaptaty, czyli do kwoty gtéwnej kredytu
dolicza sie naroste niesptacone odsetki za okres objety sprawozdaniem finansowym, choéby nie
staty sie wymagalne.

Zobowiazania finansowe, ktérych uregulowanie zgodnie z umowa nastepuje drogg wydania
aktywoéw finansowych innych niz srodki pieniezne lub wymiany na instrumenty finansowe, wycenia
sie wedtug wartosci godziwe;j.

Na dzien bilansowy wyrazone w walutach obcych aktywa i pasywa wycenia sie po obowigzujgcym
na ten dzien srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Zmiany zasad rachunkowosci

Nie dotyczy Balticon S.A..
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V. CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA W OKRESIE,
KTOREGO DOTYCZY RAPORT, WRAZ Z OPISEM NAJWAZNIEJSZYCH CZYNNIKOW | ZDARZEN,
W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE
WYNIKI

Gtéwnym dokonaniem Emitenta, majagcym wplyw na osiggane wyniki oraz potencjalnie majace
wptyw na osigganie wynikéw w przysztosci, jest podpisanie umowy o roboty budowlane dotyczacej
depotu kontenerowego s$wiadczgcego ustugi intermodalne przy ul. Sucharskiego w Gdansku.
Aktualnie umowa zaktada utwardzenie dodatkowej czesci placu, utwardzenie bocznicy kolejowej o
powierzchni 1.400m2 oraz montaz odwodnienia liniowego. Wynagrodzenie wykonawcy za
wykonanie catosci przedmiotu umowy okreslono na 3.103.984,00zf. Zakonczenie projektu, ktore
planowane jest na 31 maja 2014 roku, spowoduje zwiekszenie powierzchni pozwalajgcej na
sktadowanie oraz operacje na kontenerach oraz wydtuzy dostep do bocznicy kolejowej, co pozwoli
na obstuge wiekszej ilosci zlecen.

Do istotnych dokonan Emitenta w pierwszym kwartale 2014 roku nalezy zaliczy¢ podpisanie umowy
o wdrozenie systemu B2B do projektu ,Automatyzacja proceséw wspotpracy Balticon S.A. z
zagranicznymi Partnerami biznesowymi poprzez budowe modutowego systemu B2B”. Projekt ten
zaktada automatyzacje wymiany informacji pomiedzy Spétka a jej kontrahentami. Do celow
wdrozenia systemu nalezg m.in. podniesienie konkurencyjnosci Spétki oraz poprawa komunikacji z
Partnerami.

Tomasz Szmid

Prezes Zarzqdu BALTICON S.A.
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VI. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA OPUBLIKOWANYCH
PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W
DANYM RAPORCIE KWARTALNYM

Zarzad Spotki nie publikowat prognoz finansowych na 2014 rok.

Tomasz Szmid

Prezes Zarzqdu BALTICON S.A.
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VII.  OPIS STANU REALIZACJI DZIAtAN | INWESTYCJI EMITENTA ORAZ HARMONOGRAMU ICH
REALIZACII

Nie dotyczy.



VIII.
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OPIS DZIAtAN, JAKIE W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM PODEJMOWANE BYtLY W OBSZARZE
ROZWOJU PROWADZONEJ DZIAtALNOSCI, W SZCZEGOLNOSCI POPRZEZ DZIAtANIA
NASTAWIONE NA WPROWADZENIE ROZWIAZAN INNOWACYJINYCH w
PRZEDSIEBIORSTWIE

W pierwszym kwartale 2014 roku Emitent prowadzit dalsze dziatania zmierzajgce do wdrozenia

systemu informatycznego wspomagajacego zarzgdzanie przedsiebiorstwem, ze szczegdlnym

naciskiem na komunikacje B2B.

Tomasz Szmid

Prezes Zarzqdu BALTICON S.A.
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IX.  OPIS GRUPY KAPITALOWEJ, ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH KONSOLIDACII

Spotka nie jest podmiotem dominujgcym wzgledem innych podmiotéw i nie tworzy Grupy

Kapitatowej. W zwigzku z tym, Emitent nie sporzgdza skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

Tomasz Szmid

Prezes Zarzqdu BALTICON S.A.
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X. ZATRUDNIENIE

Na dzien 31 marca 2014 roku zatrudnienie w Balticon S.A. w przeliczeniu na petne etaty wynosito 53
osoby. Spdétka optymalizuje strukture zatrudnienia zwiekszajgc udziat oséb wspdtpracujacych na

podstawie umoéw-zlecen, umdw o dzieto oraz umoéw o wspétpracy.

Tomasz Szmid

Prezes Zarzqdu BALTICON S.A.



